Parkiet

MNI Wzrost medialnej czesci zbija marze

Duzy kontrakt
opoOzni fuzje

- MNI moze wstrzyma¢ do
przyszlego roku laczenie spolek
z firmami PPWK - poinformo-
wal Piotr Majchrzak, prezes
MNI. Stanie si¢ tak, jesli MNI
wygra duzy kontrakt handlowy.
Majchrzak nie sprecyzowal,
czego ma on dotyczy¢, a pytany,
czy chodzi o loteri¢ esemesowg
operatora komérkowego - od-
méwil odpowiedzi.

MNI Premium, spélka zalez-
na MNI, wspdlpracowalaz EL2,
zalezng od PPWK przy obshu-
dze loterii operatora sieci Oran-
ge. 1%’rojels:t ailie Izzc;’ithaé({;szcze
rozliczony, ale p: zese-
meséwwyslanych przez uczest-
nikéw loterii mozna szacowa¢
na kilkadziesigt milionéw zlo-
tych. Na MNI Premium i EL2
przypadnie cze$¢ tejkwoty.

O tym, ze MNI1i PPWK majg
tworzy¢ grupe kapitalows, wia-
domo od kwietnia. Grupa MNI
jest juz najwiekszym akcjona-
riuszerh PPWK (ma 21 proc. ka-
pitahu), a do sadu trafitywnioski
o rejestracje fuzji firm zalez-
nych zajmujgcych si¢ pokrew-
nymi biznesami: MNI Premium
z EL2 oraz MNI Telecom z Neo-
telem. Po ich rejestracji PPWK
skupialaby okolo 18 proc.,
aMNI reszte akcji nowych orga-
nizmow.

Drugi etap laczenia grup za-
klada, ze MNI przekaze calo§¢
biznesu MNI Premium i EL2
do PPWK w zamian za nowe ak-
cje tej firmy. — Przewidujemy, ze
w efekcie tej operacji osiggneli-
by$my okolo 8o-proc. udzial
wkapitale PPWK - méwil Maj-
chrzak. Pytany, czy MNI oglosi
wezwanie na pozostale papiery
- zaprzeczyh. Spélka raczej wy-

najmie biuro maklerskie, ktére-
mu zleci sprzedaz kilkunasto-
procentowego pakietu waloréw
PPWK. MNI zmniejszy zaanga-
zowanie do 66 proc. (przekro-
czenie tego poziomu obliguje
do oglaszania wezwania).

Grupa MNI odnotowala
w1l kwartale 70,7 mln zl przy-
chodéw, 0 67,4 proc. wiecej niz
wanalogicznym okresie 2008 .
Poprawily si¢ tez jej wyniki ope-
racyjny (o 28 proc.,do 10,6 min
z}) i EBITDA (o 8,5 proc.,
do 16,35 mln z}). Zysk netto po-
wigkszyl si¢ do 8,72 min z},
0 43,9 proc. - Oczekujemy, ze
calyrok zamkniemy bardzo do-
brym wynikiem - méwil Maj-
chrzak, nie podajac szczegSléw.

Jednak rentowno$¢ grupy
MNI spadla. Coraz wigkszy
udzial w jej przychodach majg
ushugi segmentu marketingo-
wego (59 proc.), $wiadczone
przez MNI Premium. To one
odpowiadaty w I polowie roku
za wzrost sprzedazy. — Sg to
ushuginie ta]l() kapitalochlonne,
jak telekomunikacja, a wigc tez
0 nizszej rentownosci na pozio-
mie EBITDA. Poniewaz ich
udzial roénie, nie nalezy sie spo-
dziewa¢, ze marza EBITDA
w calym 2009 roku siggnie zno-
wu 30 proc. Myéle, Ze bedzie to
raczej okolo 25 proc. - méwik.

W II kw. stosunek EBITDA
do przychodéw wynidst 23,14
proc., podczas gdy przed ro-
kiem 35,71 proc. Marza w I p6}-
roczu sigga 22,4 proc., wobec 33
proc. rok wezeéniej.

MNI nie planuje nowych
przejeé. Liczy, ze rozmowy
w sprawie zakupu Hyperio-
naprzyniosa rezultaty. ol
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