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Komentarz Zarzadu

DYNAMICZNY WZROST RENTOWNOSCI GRUPY MNI

W Il kwartale 2008r. Grupa MNI odnotowata znakomite wyniki finansowe. Dalszy postep w zakresie
poprawiania rentownosci prowadzonej dziatalnosci byt w gtéwnej mierze efektem umocnienia pozycji
Grupy jako najwiekszego dostawcy ustug marketingowych oraz telekomunikacyjnych ustug dodanych na

rynek medialny.

W Il kwartale br. Grupa MNI osiggneta skonsolidowane przychody ze sprzedazy na poziomie 47,6 min zt oraz
wypracowata zysk operacyjny przed amortyzacjg (EBITDA) w wysokosci 15,2 min zt, zysk operacyjny (EBIT) w
wysokosci 8,97 min zt a zysk netto w wysokosci 6,5 min zt. W tym okresie przychody, EBIT, EBITDA oraz zysk

netto utrzymaly sie na poziomie analogicznym do Il kwartatu roku poprzedniego.

Po trzech kwartatach przychody ze sprzedazy osiagnety poziom 132 min zt, co jest wynikiem poréwnywalnym do
analogicznego okresu ubiegtego roku. W tym samym okresie zysk operacyjny przed amortyzacjg (EBITDA)
osiggnat poziom 43,27 min zt (wzrost 0 15%), zysk operacyjny (EBIT) 23,62 min zt (wzrost 0 50%) a zysk netto
14,85 min zt (wzrost 0 23%).

W stosunku do roku 2007 istotnie zwiekszyly sie wskazniki marzy osigganej na prowadzonej dziatalnosci.
Po Ill kwartatach 2008 roku wskaznik marzy EBITDA wzrdst z 28,21% w 2007 do 32,84%, wskaznik marzy EBIT

wzrést z 11,85% do 17,93% a wskaznik marzy zysku netto wzrést z 9,06% do 11,27%.

Osiggniete wyniki odzwierciedlajg dynamicznie zmieniajaca sie¢ sytuacje na rynku medialnych ustug dodanych.
Silna pozycja finansowa, wprowadzanie nowych ustug i rozwigzan dla klienta masowego oraz doskonate
zaplecze technologiczne Grupy MNI w warunkach pogarszajacej sie koniunktury gospodarczej pozwolito w
koncu llI kwartatu 2008 na poprawienie udziatu w rynku. Poprawa ta znajdzie w sposéb znaczacy
odzwierciedlenie w zwigkszonych w stosunku do dotychczasowych Il kwartatéw przychodach Grupy w IV
Kwartale. Celem Zarzadu jest utrzymanie w ostatnim kwartale 2008 roku osiggnietych dotychczas poziomow

marz przy istotnie zwiekszonych przychodach.

W zakresie ustug telekomunikacyjnych rezygnacja z utrzymywania znaczacych pozioméw przychoddw
z terminacji ruchu spowodowata brak osiggniecia zaktadanych pozioméw sprzedazy. Byta to Swiadoma decyzja
Zwigzana z pogarszajgcg sie rentownoscig tej dziatalnosci co w konsekwencji prowadzito do zwigkszenia ryzyka
wspotpracy z niektorymi uczestnikami rynku. Nalezy podkreslic, iz rentowno$¢ oraz osiggniete poziomy zysku w
petni odpowiadajg zatozonym na biezacy rok planom Grupy w tym obszarze dziatalnosci a jedynie poziom

przychoddéw odbiega od budzetu i prognoz.

W zwiazku z osiggnietymi w Ill kwartale 2008 roku wynikami, Zarzad Grupy MNI informuje iz podtrzymuje
opublikowang we wrzes$niu 2006 roku prognoze finansowa na rok 2008 w obszarze przychodéw oraz

zysku operacyjnego przed amortyzacja (EBITDA).
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1. Wybrane dane finansowe

w tys. PLN w tys. EUR
WYBRANE DANE FINANSOWE

01.01.-30.09.2008 | 01.01.-30.09.2007 | 01.01.-30.09.2008 | 01.01.-30.09.2007
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, materiatéw i towaréw 131744 133 000 38403 34 714
Il. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 23624 15754 6 886 4112
Il. Zysk (strata) brutto 17 868 12602 5209 3289
IV. Zysk (strata) netto 14 849 12 049 4328 3145
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne;j 40 764 22 683 11 883 5920
V1. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -44 775 -94 813 -13 052 -24 747
VIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 24 515 85421 7 146 22 295
VIll. Przeptywy pieniezne netto, razem 20 504 13 291 5977 3469
IX. Aktywa razem 352 933 336 739 103 551 89 143
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 150 620 147 957 44 192 39 168
XI. Zobowigzania dtugoterminowe 92 044 69 870 27 006 18 496
Xll. Zobowigzania krétkoterminowe 57 112 76 004 16 757 20120
Xlll. Kapitat wlasny 202 313 188 782 59 359 49 975
XIV. Kapitat zaktadowy 90 286 90 286 26 490 23 901
XV. Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 201 068 181 921 58 994 48 159
XVI. Liczba akcji (w szt.) 90 286 232 90 286 232 90 286 232 90 286 232
XVII. Zysk (strata) na jedng akcje zwykig 0,16 0,13 0,05 0,03
XVIII. Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/ EUR) 2,23 2,01 0,65 0,53]
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2. Bilans
w tys.PLN
BILANS 30.09.2008r. 31.12.2007r. 30.09.2007r.
AKTYWA
|I. Aktywa trwate 256 023 237 576 242 591
1. Wartos$ci niematerialne 20018 20 066 19740
2. Warto$¢ firmy 90 795 90 698 90 697
3. Rzeczowe aktywa trwate 116 413 119 398 124 024
4. Naleznosci diugoterminowe 1887 3204 5 536
4.1. Od pozostatych jednostek 1887 3204 5 536
5. Inwestycje dtugoterminowe 23 222 105 5
5.1. Dlugoterminowe aktywa finansowe 23222 105 5
a) w jednostkach powigzanych, w tym: 18 102
- udziaty lub akcje w jednostkach niekonsolidowanych 18 102
b) w pozostatych jednostkach 5120 105 5
- udzielone pozyczki 5 105 5
- akcje w pozostatych jednostkach 5115
6. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3 688 4105 2589
|ll. Aktywa obrotowe 96 910 78 527 94 148]
1. Zapasy 289 650 542
2. Naleznosci krétkoterminowe 67 692 65 761 69 561
2.1. Od jednostek powigzanych 673 9 358
a) z tytutu dostaw i ustug 602 55
- od jednostek niekonsolidowanych 602 55
b) pozostate 71 9303
- od jednostek niekonsolidowanych 71 9 303
2.2. Od pozostatych jednostek 67 019 56 403 69 561
a) z tytutu dostaw i ustug 52701 43 796 41 604
b) pozostate 14 318 12 607 27 957
3. Inwestycje krotkoterminowe 28 929 12116 24 045
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 28 891 12116 23 547
a) w jednostkach powigzanych 144 4295 3657
- udzielone pozyczki jedn.niekonsolidowanym 144 4295 3 657
b) w pozostatych jednostkach 508 86 116
c) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 28 239 7735 19774
3.2. Inne inwestycje krétkoterminowe 38 498
Aktywa razem 352 933 316 103 336 739]
PASYWA
|l. Kapitat wiasny razem 202 313 193 967 188 782
1. Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 201 068 187 016 181 921
1.1. Kapitat zaktadowy 90 286 90 286 90 286
1.2. Kapitat zapasowy 69 589 51237 49 850
1.3. Kapitat z aktualizacji wyceny -612 -53 -36
1.4. Pozostate kapitaty rezerwowe 1047 1047 1047
1.5. Zysk (strata) z lat ubiegtych 25909 26 470 28725
1.6. Zysk (strata) netto 14 849 18 029 12 049
2. Kapitat mniejszosci 1245 6 951 6 861
|ll. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 150 620 122 136 147 957
1. Rezerwy na zobowiazania 1464 1176 2083
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1357 1014 1 905
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 33 34 31
a) dlugoterminowa 33 34 31
1.3. Pozostate rezerwy 74 128 147
a) krotkoterminowe 74 128 147
2. Zobowigzania diugoterminowe 92 044 65 079 69 870
2.1. Wobec pozostatych jednostek 92 044 65 079 69 870
a) kredyty i pozyczki 66 667 38 949 42 630
b) pozostate 25 377 26 130 27 240
3. Zobowiazania krétkoterminowe 57 112 55 881 76 004
3.1. Wobec jednostek powigzanych 7 8
a) z tytutu dostaw i ustug 7 8
- do jednostek niekonsolidowanych 7 8
3.2. Wobec pozostatych jednostek 57 105 55 873 76 004
a) kredyty i pozyczki 14 300 17 275 16 489
b) z tytutu dostaw i ustug 19 894 26 316 22 482
c) pozostate 22 911 12 282 37 033
Pasywa razem 352 933 316 103 336 739]
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

w tys.PLN

01.07.-30.09.2008r.

01.01.-30.09.2008r.

01.07.-30.09.2007r.

01.01.-30.09.2007r.

I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, materiatéow i towaréw, w

tym: 47 606 131 744 48 840 133 000
- od jednostek powigzanych niekonsolidowanych 208 1118
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 47 566 131126 48 776 132 802
2. Przychody netto ze sprzedazy materiatéw i towaréw 40 618 64 198
|Il. Koszty sprzedanych produktéw, materiatow i towaréw, w tym: 35372 100 274 35075 107 264
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 35343 99 910 35031 106 698
2. Warto$¢ sprzedanych materiatow i towaréw 29 364 44 566
Jlll. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-11) 12 234 31470 13 765 25 736
Jiv. Koszty sprzedazy, w tym: 3962 8 758 955 3 646
- od jednostek powigzanych niekonsolidowanych 6 7
V. Koszty ogélnego zarzadu, w tym: 1484 5281 2435 6 915
VI. Zysk (strata) na sprzedazy (llI-IV-V) 6 788 17 431 10 375 15175
VIl. Pozostate przychody operacyjne 2754 9 342 478 3 563
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych, w tym: 2380 2343 2127
2. Inne przychody operacyjne, w tym: 374 6999 478 1436
VIIl. Pozostate koszty operacyjne 569 3149 2 066 2 984
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 83 79 9 7
2. Inne koszty operacyjne 486 3070 2 057 2977
IIX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (VI+VII-VIII) 8 973 23 624 8 787 15 754
X. Przychody finansowe 402 882 334 1174
1. Odsetki, w tym: 376 762 278 1096
- od jednostek powigzanych niekonsolidowanych 8 61 41 41
2. Zysk ze zbycia inwestycji 4 4
3. Inne 22 116 56 78
XI. Koszty finansowe 2081 6 638 1303 4 326
1. Odsetki 1334 4775 1062 3029
2. Strata ze zbycia inwestycji 1 1
3. Strata na sprzedazy catosci lub cze$ci udziatéw jednostek
podporzadkowanych 1010
4. Aktualizacja wartosci inwestycji 4 24 86 316
5. Inne 743 829 154 980
XIl. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (IX+X-XI) 7 294 17 868 7 818 12 602
XIll. Zysk (strata) brutto 7294 17 868 7818 12 602
XIV. Podatek dochodowy 807 2936 983 504
a) cze$¢ biezaca 636 2 045 752
b) cze$¢ odroczona 171 891 231 504
XV. Zysk (strata) mniejszosci -31 -83 -12 -49
XVI Zysk (strata) netto (XIII+/-XV) 6 456 14 849 6 823 12 049
- zysk (strata) netto przypadajaca na akcjonariuszy jednostki dominujacej 6425 14 766 6811 12 000
- zysk (strata) netto przypadajaca na udziatowcéw mniejszosciowych 31 83 12 49
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w PLN) 90 286 232 90 286 232 90 286 232 66 460 698
Zysk (strata) na jedng akcje zwykia (w PLN) 0,07 0,16 0,08 0,18
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4. Zestawienie zmian w kapitale wikasnym

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM wtys. PLN
01.01.-30.09.2008 01.01.-30.09.2007
|.Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) 193 661 108 051
b) korekty btedéw podstawowych 306 548
I[;i.réK;ﬁcj:a‘:v;?,z:y na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych 193 967 108 599
1. Kapitat zakladowy na poczatek okresu 90 286 22572
1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego 67 714
a) zwigkszenia (z tytutu) 67 714
- emisji akcji (wydania udziatéw) 67 714
1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu 90 286 90 286
2. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 49 622 45214
- korekta lat ubiegtych 1615
2.1.Kapitat zapasowy na poczatek okresu po korekcie lat ubiegtych 51237 45 214
2.2. Zmiany kapitatu zapasowego 18 352 4 636
a) zwigkszenia (z tytutu) 19 369 11 656
- z podziatu zysku (ustawowo) 6 223
- inne korekty 1298 4 246
- z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng warto$¢) 2260 710
- przeksiggowania zystku z lat ubiegtych 9 588 6 700
b) zmniejszenia (z tytutu) 1017 7 020
- inne korekty 1017 7 020
2.3. Kapitat zapasowy na koniec okresu 69 589 49 850
3. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu -53
3.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny -559 -36
a) zmniejszenia (z tytutu) 559 36
- inne korekty 559 36
3.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu -612 -36
4. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu 1047 1047
4.1. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 1047 1047
5. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 45 808 32 996
5.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 45812 33 061
a) korekty btedéw podstawowych -1 309 548
poréwnywalnych 44 503 33 609
a) zwiekszenia (z tytutu) 8 685
- inne korekty 8 685
b) zmniejszenia (z tytutu) 18 497 13 446
- przeniesienie zysku na kapitat zapasowy 18 070 10 946
- inne korekty 427 2500
5.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 26 006 28 848
5.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 4 65
5.5.’Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych 4 65
poréwnywalnych
a) zwigkszenia (z tytutu) 93 58
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia 93 58
5.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 97 123
5.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 25909 28725
6. Wynik netto 14 849 12 049
a) zysk netto 14 933 16 926
b) strata netto 84 4 877
7. Kapitat mniejszosci na poczatek okresu 6 951 6222
a) zwiekszenia 83 787
b) zmniejszenia 5789 148
7.1. kapitat mniejszo$ci na koniec okresu 1245 6 861
1l. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ) 202 313 188 782
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5. Rachunek przeptywoéw pienieznych

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

w tys. PLN

01.01.-30.09.2008

01.01.-30.09.2007

A. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej - metoda
posrednia

I. Zysk (strata) brutto 17 868 12 602
1. Korekty razem 22 896 10 081
1. Amortyzacja 19 646 21765
2. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych -31
3. (Zysk) strata z dziatalno$ci inwestycyjnej -2 240 -5813
4. Zmiana stanu rezerw 1069 -3188
5. Zmiana stanu zapasow 361 -1562
6. Zmiana stanu naleznosci 16 647 -17 433
zr eZdr;tlz\r;a stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i 8178 5577
8. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -633 3561
9. Podatek dochodowy od zysku brutto 81 745
10. Podatek dochodowy zaptacony -2 194 -455
11. Umorzenia raty koncesji w wys.odniesionej ha wynik finansowy -58
12. Inne korekty -1632 5532
IIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-11) 40 764 22683
B. Przeptywy srodkéw pienigeznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I. Wptywy -1179 16 216
1. Zbycie wartos$ci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 71 6770
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne 539
3. Z aktywdw finansowych, w tym: -1 350 8 907
a) w jednostkach powiazanych 8907
b) w pozostatych jednostkach -1 350

- zbycie aktywoéw finansowych -1372

- odsetki 22
II. Wydatki 43 596 111 029
1. Nabycie warto$ci niematerialnych rzeczowych aktywéw trwatych 20233 23561
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne 12
3. Na aktywa finansowe, w tym: 23 338 87 468
a) w jednostkach powiazanych 18 001 87 468

- nabycie aktywoéw finansowych - niekonsolidowane 18 001 87 468
b) w pozostatych jednostkach 5337

- nabycie aktywow finansowych 5337
4. Inne wydatki inwestycyjne 13
Il. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) -44 775 -94 813
C. Przeptywy srodkow pienigeznych z dziatalnosci finansowej
I. Wptywy 85671 103 739
1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych instrumentéw
kapitatowych oraz doptat do kapitatu 103739
2. Kredyty i pozyczki 81320
3. Inne wplywy finansowe 4 351
Il. Wydatki 61156 18 318
1. Sptaty kredytéw i pozyczek 55 688 13 992
2. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 237
3. Platnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 724 959
4. Odsetki 3362 2899
5. Spfata rat koncesji 468
6.Sptata rat uktadu 536
7. Inne wydatki finansowe 609
IIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 24 515 85421
D. Przeplywy pieniezne netto, razem (A.llI+/-B.llI+/-C.1II) 20 504 13 291
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych 20 504 13 291
F. Srodki pienigzne na poczatek okresu 7735 6 483
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 28 239 19774

- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 12
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INFORMACJA DODATKOWA
DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
GRUPY KAPITALOWEJ MNI ZA Il KWARTAL 2008

1.  Zasady przyjete przy sporzadzaniu raportu.
1. Skonsolidowane kwartalne sprawozdanie finansowe na dzien 30 wrzesnia 2008 roku (kwartalne) zostato
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF).

2. Pozycie wykazane w skonsolidowanym raporcie kwartalnym sprawozdania sg ustalone zgodnie
z obowigzujacymi zasadami wyceny aktywow i pasywoéw oraz pomiaru wyniku finansowego netto
okre$lonych na dzien bilansowy, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny i odzwierciedlajg rzeczywisty
sytuacje majatkowg Grupy Kapitatowej MNI.

3. Zgodnie z obowigzujacymi przepisami od 2005 roku MNI S.A. sporzadza skonsolidowane sprawozdanie
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowo$ci, Miedzynarodowymi  Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwiazanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzadzenia Komisji Europejskiej.

4. Skonsolidowane sprawozdanie sporzadzone jest zgodnie z koncepcjg kosztu historycznego.

5. Zasady rachunkowosci stosowane przez Grupe Kapitatowg MNI przedstawione zostaty w RB 61/2006,
przekazanym do publicznej wiadomo$ci.

6. Skonsolidowane kwartalne sprawozdanie zawiera poréwnywalne dane z analogicznym okresem roku
poprzedniego.

7. W okresie objetym sprawozdaniem:
- nie wystapita sezonowos¢ lub cykliczno$¢ dziatalno$ci Grupy Kapitatowej,

- po 30.09.2008 roku nie wystapity zdarzenia nie ujete w skonsolidowanym kwartalnym sprawozdaniu
finansowym, ktére mogtyby w znaczny sposéb wptynaé na przyszte wyniki finansowe Grupy Kapitatowe;
MNI.

2.  Wykaz jednostek zaleznych wchodzacych w skitad Grupy Kapitatowej, ktorych dane objete
sa skonsolidowanym kwartalnym sprawozdaniem finansowym:

1. MNI Telecom S.A. (d.Telefonia Pilicka Sp. z 0.0.) z siedzibg w Radomiu - ustugi telekomunikacyjne - 100%
udziatow.

2. MNI Premium S.A.. (d.Legion Polska Sp. z 0.0.) z siedzibg w Warszawie - ustugi medialne
i telekomunikacyjne ustugi dodane - 100% udziatéw.

3. Breakpoint Sp. z 0.0. w Warszawie — dziatalno$¢ edycyjna w zakresie oprogramowania — 100 % udziatw.
4.  Telestar Sp. z 0.0. w Warszawie —ustugi w zakresie mediow, turystyki - 95,75% udziatéw

5. Euro Digital Corporation Ltd.- Spotka prawa brytyjskiego — ustugi w zakresie mediéw - 95,75% udziatéw
(100% udziatéw nalezy do spotki Telestar Sp. z 0.0)
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3.  Postepowania przed sadami lub innymi organami
Spdtka informuje réwniez, ze nie wszczeto przed Sadem lub organem administracji publicznej postepowan,

dotyczacych zobowigzan lub wierzytelnosci Spotki i jednostek zaleznych, ktdrych wartos¢ stanowitaby 10 %
kapitatow wtasnych Spotki.

4,  Zobowiagzania warunkowe Grupy Kapitatowej MNI na dzien 30.09.2008 r.

Rodzaj zobowigzania Wierzyciel Rodzaj Warto$¢ zabezpieczonego
zabezpieczonego majatku na dzierh 30.09.2008
majatku tys. PLN

Zobowiazania z tytutu kredytu: Bank przyznajacy

kredyt
.1. przewtaszczenie rzeczy BRE Bank Srodki trwate 80 000 tys. PLN
oznaczonych co do tozsamosci
2 weksle 4 661 tys. PLN
3 cesja wierzytelnosci z 1500 tys. PLN
wystawionych faktur-MNI Premium
(d. Legion Polska Sp. z 0.0.) BRE Bank
4. MNI Telecom S.A.
kredyt w rachunku biezacym BRE Bank poreczenie MNI S.A. 1500 tys. PLN
AdA

W dniu 1 czerwca 2006 roku Spdtka MNI Telecom podpisata umowe z MNI S.A. na zakup $rodkéw trwalych. Majatek
zakupiony od MNI S.A. byt zabezpieczeniem kredytu udzielonego przez BRE Bank S.A., tym samym MNI TELECOM
Sp. z0.0. stata sie dtuznikiem solidarnym z MNI S.A. w stosunku do BRE Bank S.A.

Udzielone poreczenia bankowe MNI S.A. dla :
1. MNI Telecom S.A.. w Radomiu - 4 500 tys. PLN

5. Informacja o Grupie i opis istotnych dokonan i niepowodzen w okresie sprawozdawczym.

Spotka MNI S.A., wraz ze spétkami zaleznymi, tworzy jedng z najdynamiczniej rozwijajacych sie grup medialno-
telekomunikacyjnych notowanych na GPW w Warszawie.

W oparciu o posiadany potencjat technologiczny, spétki wehodzace w sktad Grupy MNI, prowadzg dziatalno$¢
w dwdch podstawowych obszarach: ustug medialnych oraz publicznych ustug telekomunikacyjnych, w tym
rowniez jako operator ustug mobilnych w modelu MVNO.

Grupa MNI specjalizuje sie w tworzeniu ustug multimedialnych oraz integracji ustug dodanych dla rynku mediow
oraz sektora marketingowego i pozostaje obecnie jednym z wiodacych dostawcow kontentu dla portali i telewizji
IP. Podstawowy obszar aktywnosci technologicznej to telefonia mobilna GSM oraz 3G.

MNI S.A. jako jedna z pierwszych firm podijeta dziatalnos¢ operatorskg w obszarze telekomunikacji mobilnej jako
wirtualny operator (MVNO). W korcu roku 2007 uruchomita dwie marki MVNO, Simfonia i EzoMobile.

Wsrod klientow Grupy MNI sg wiodace firmy z branzy telekomunikacyjnej, medialnej i FMCG. Na polskim rynku
Grupa MNI nie posiada bezposredniego konkurenta dziatajacego we wszystkich segmentach prowadzonych
przez Spotke aktywnosci. Z blisko 25 procentowym udziatem w rynku ustug dodanych MNI zajmuje
zdecydowanie pozycje lidera. Natomiast w segmencie ustug telekomunikacyjnych Grupa MNI (poprzez spétke
zalezng MNI Telecom S.A.) zajmuje czwartg pozycje wsrod alternatywnych operatoréw telekomunikacyjnych.
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W ramach grupy:

e MNI S.A. - jednostka dominujgca, odpowiada za zarzadzanie finansowe spotkami zaleznymi oraz
nadzér strategiczny nad ich rozwojem,

e  MNI Premium S.A. (d. Legion Polska Sp. z 0.0.) zajmuje si¢ tzw. medialnymi ustugami dodanymi typu
Premium rate oraz kampaniami marketingowymi.

e Telstar Sp. z 0.0. jest wiascicielem polskiego kanatu telewizyjnego iTV nadawanego na platformach
cyfrowych i w sieciach telewizji kablowych oraz dwoch kanatow telewizyjnych w Wielkiej Brytanii: Dating
Chanel i Gaydate TV, jak tez unikatowej grupy portali internetowych.

e MNI Telecom S.A. rozwija dotychczasowq dziatalno$¢ telekomunikacyjng w oparciu o wtasng baze
ok. 60 tys. abonentéw.

e Breakpoint Sp. z 0.0. specjalizuje sie w tworzeniu i sprzedazy ustug i aplikacji dla telefonii mobilnej,
dostarcza gry do sieci europejskich (Vodafone, T-Mobile, Orange, SFR) i sieci komoérkowych w Brazylii
i Dalekim Wschodzie.

e  MNI Mobile S.A. realizuje projekty operatoréw wirtualnych.

Zgodnie z realizowang strategig, najistotniejszym czynnikiem wzrostu wartosci Firmy w najblizszych latach oraz
uzyskiwanych przez Grupe MNI przychoddw i zyskow z prowadzonej dziatalno$ci beda ustugi medialne.

Korzystajac z mozliwosci bezposredniego i praktycznie bezkosztowego dotarcia do abonentéw MNI Telecom,
Grupa MNI intensywnie rozwija w ostatnim czasie ustugi inne niz telekomunikacyjne.

Wsrédd juz uruchomionych sg m.in. ustugi finansowe - pozyczki oraz sprzedaz ratalna oferty turystycznej.
Przeprowadzone analizy pozwalajg prognozowac, ze w ciggu najblizszych 3 lat ustugi inne niz telekomunikacyjne
stanowi¢ bedg 50% przychoddw MNI Telecom. Po przekroczeniu masy krytycznej Grupa powota do zycia spotke
celowg MNI Financial.

Strategia grupy MNI na najblizsze lata zaktada takze rozw6j oparty o inwestycie w nowe, niszowe obszary
pozwalajace optymalnie wykorzysta¢ posiadane technologie.

Grupa MNI planuje nadal konsekwentnie rozwija¢ ustugi jako MVNO, samodzielnie, jak i w kooperacji z wieloma
znanymi z obszaru medialnego markami, kierujac oferte do réznych grup docelowych. Jedng z nich stanowig
dotychczasowi abonenci telefonii stacjonarnej MNI Telecom, ktorym zaoferowano ustugi telefonii konwergentne;
i szerokg oferte ustug dodanych pod markg SIMFONIA. Kolejna grupa to klienci rozpoznawalnych marek o $cisle
zdefiniowanych potrzebach. W tym zakresie uruchomiony zostat projekt EZO Mobile.

Niezwykle przysziosciowym segmentem rozwoju ustug Wirtualnego Operatora pozostaje wspotpraca
z partnerami trzecimi i wykorzystanie ich bardzo znanych brandéw do promocji ustug. W takim modelu zostaty juz
wprowadzone lub beda w najblizszym czasie oferty SNICKERS MOBILE, TELEPIN, CROWLEY TELEMOBILE.

Analizujgc aktualng i przysztg sytuacje na rynkach kapitatowych Zarzad MNI S.A planuje wigczenie spétki
Breakpoint w struktury MNI Premium i upublicznienie powstatego podmiotu na parkiecie gtownym warszawskiej
Gietdy.

W pierwszym tygodniu pazdziernika br. MNI S.A. nabyta warunkowo 51,1% akcji biura turystycznego First Class,
ktére Swiadczy ustugi klientom biznesowym. Spétka planuje wejscie na rynek ustug detalicznych, na ktérym First
Class nie byto obecne. Wsparciem miedzy innymi bedzie przygotowywana aplikacja multimedialna,
umozliwiajaca prezentacije oferty biura podrozy w telefonach komérkowych. Ustuga ta bedzie oferowana zaréwno
klientom MNI, jak i innych operatoréw.

Zamierzeniem docelowym Zarzadu MNI S.A. jest przeksztatcenie telekomunikacyjno-medialnej grupy w fundusz,
posiadajacy w swoim portfelu spotki zaréwno o wysokim ARPU jak i rentowno$ci.

W okresie 0 1 lipca do 30 wrzesnia 2008 roku skonsolidowane przychody Grupy Kapitatowej MNI wyniosty
ponad 47 min zt, zysk operacyjny 8,973 min zt a zysk netto 6,456 min zt.

Graficzne przedstawienie wynikow finansowych Grupy Kapitatowej MNI za Il kwartat 2008 roku w poréwnaniu
do Il kwartatu roku 2007, jak tez wyniki na koniec tych kwartatow zostaly zaprezentowane ponizej:
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Przychody ze sprzedazy (w tys. zt) Zysk z dziatalnosci operacyjnej (w tys. zt)

133 000 131 744

8 787 8973

1l kw. 1111 kw. 1 kw. 1111 kw.
\ 02007 02008 | \ 02007 B2008
Zysk netto (w tys. zt) EBITDA (w tys. zt)

43 270

Il kw. - kw.
1 - 1l kw.2007 I-11l kw. 2008
[ DO2007 2008 |
Marza EBITDA (%) Marza EBITD (%)

11,85%
28,21%

Il kw. 2007 1-111 2008 I-1ll kw. 2007 I-1l1 2008

Marza zysku netto (%)

11,27%

12,00%

9,00%

6,00%

3,00%

0,00%
I-lll kw. 2007 I-l1 2008

5.1) Istotne zdarzenia, ktore wystapity w Spotce oraz jej Grupie Kapitatowej w okresie sprawozdawczym

1. 4 lipca 2008 — zawarcie przez MNI S.A. z BRE Bank S.A. umowy kredytu inwestycyjnego na kwote
80.000.000 ztotych. Nadto do umowy powyzszej jako Dtuznicy Dodatkowi na zasadach przystgpienia do
dtugu, przystapity spétki zalezne od MNI S.A., tj. MNI Telecom Spdtka Akcyjna z siedzibg w Radomiu oraz
MNI Premium Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie. Powyzszy kredyt zostat zaciagniety
z przeznaczeniem przede wszystkim na zrefinansowanie kredytu udzielonego przez BRE Bank Spotka
Akcyjna z siedzibg w Warszawie na podstawie umowy kredytowej z dnia 11 sierpnia 2005 roku
Z poOzniejszymi zmianami (raport biezacy 41/2005 z dnia 11 sierpnia 2005 roku oraz raport biezacy

4
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nr 51/2005 roku z dnia 15 grudnia 2005 roku) oraz na sfinansowanie biezacych zobowigzan spétki MNI
S.A., w tym na sfinansowanie lub refinansowanie zakupu udziatéw lub akcji w innych spotkach.

Kredyt powyzszy zostat udzielony na okres do 20 stycznia 2015 roku. Oprocentowanie kredytu zostato
ustalone na poziomie WIBOR 1M plus marza banku w wysokosci 1,65%.

Zabezpieczeniem spfaty kredytu natomiast jest:

(@) zastaw rejestrowy za zbiorze rzeczy i praw o zmiennym sktadzie stanowigcych zorganizowang
cze$¢ przedsiebiorstwa MNI S.A., MNI Premium S.A. oraz MNI Telecom S.A.;

(b) zastaw na akcjach MNI S.A. posiadanych w kapitale zaktadowym MNI Premium S.A. oraz MNI
Telecom S.A;;

(c) cesja praw z umoéw ubezpieczenia;

(d) petnomocnictwa do dysponowania rachunkami dtuznikéw prowadzonymi przez BRE Bank S.A.

(e) o$wiadczenia kazdej ze spdtek o dobrowolnym poddaniu sie egzekucji w trybie prawa bankowego.

Zabezpieczenie powyzsze nie wykraczajg poza standardowe zabezpieczenia stosowane przez banki
komercyjne dla zabezpieczenie kredytow inwestycyjnych w kwocie co udzielony spotce MNI S.A. Poza tym
sq to zabezpieczenia tozsame co do zakresu i warunkéw z zabezpieczeniami udzielonymi jak dotychczas
na zabezpieczenie kredytu z dnia 11 sierpnia 2005 roku.

2. 30 lipca 2008 - podjecie przez Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie MNI S.A. uchwaty ws. wyrazenia
zgody w trybie § 16 ust.2 pkt b) Statutu Spdtki w zw. z art. 393 pkt 3 Kodeksu spotek handlowych
w przedmiocie ustanowienia zastawu na zorganizowanej czesSci przedsigbiorstwa Spotki, w zwigzku
z zaciggnieciem przez MNI S.A. zobowigzania z tytutu kredytu inwestycyjnego w kwocie osiemdziesiat
milionéw ztotych na podstawie umowy kredytu inwestycyjnego zawartej w dniu 4 lipca 2008 roku z BRE
Bank S.A., z siedzibg w Warszawie jako kredytodawca.

3. 10 wrzesnia 2008 - zawarcie przez spoOtke zalezng MNI Premium S.A. porozumienia ws.
wznowienia wspotpracy ze spotkg EuroZet Sp. z 0.0. z siedzibgq w Warszawie na podstawie umowy z dnia
1 stycznia 2007 roku. Przedmiotem powyZzszej wspétpracy jest m.inn. realizacja przez MNI Premium ustug
interaktywnych zleconych przez EuroZet, przetwarzanie/administrowanie Bazami Danych.

5.2) Informacja o zdarzeniach, ktore wystapity po 30.09.2008

4 pazdziernika 2008 - zawarcie warunkowej umowy sprzedazy 555.033 akcji o warto$ci nominalnej 1,00
Ztotych kazda akcja w kapitale zaktadowym spotki First Class Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie.
Z chwilg przejscia na MNI S.A. prawa wiasnosci powyzej wskazanych akcji, faczny udziat MNI S.A.
w kapitale zaktadowym spotki First Class S.A. wyniesie 51,12%. Nabycie wyzej wymienionych akcji
nastapi za cene 15.014.400,-zt z dniem 1 stycznia 2009 roku, pod warunkiem zawieszajacym, {j;
(i) wyrazenia przez BRE Bank Spdtka Akcyjna z siedzibg w Warszawie zgody na nabycie akcji w spdice
First Class S.A., (ii) wyrazenia przez Rade Nadzorczg MNI S.A. zgody na nabycie akcji na warunkach
okre$lonych w zawartej umowie oraz (iii) zarejestrowania przez sad rejestrowy wiasciwy dla spotki First
Class dokonanych zmian w Statucie Spodtki. Nabycie akcji nastgpi z Srodkow wiasnych MNI S.A.
pochodzacych miedzy innymi z kredytu inwestycyjnego udzielonego przez BRE Bank S.A..

Inwestycja w spdtke First Class S.A. ma charakter inwestycji dtugoterminowej. Spdtka First Class jest
wiascicielem biura podrézy First Class.

6.  Prognozy wynikéw

W dniu 29 maja 2008 roku Zarzad MNI SA podat do publicznej wiadomosci (RB nr 17/2008) prognozy
wynikow finansowych netto poszczegdlnych spotek zaleznych Grupy MNI na rok 2008.

Prognozy te zostaly sporzadzone na podstawie aktualnie uzyskiwanych wynikow przez spéiki zalezne,
prognoz rozwoju rynku ustug medialnych oraz telekomunikacyjnych na koniec roku 2008 oraz w $wietle
planowanych przez Spétke dziatan w ramach realizacji strategii rozwoju.
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MNI Premium S.A. MNI Telecom S.A. Telestar S.A. Breakpoint S.A.
Zysk netto 14.500.000 500.000 5.500.000 1.500.000

Jednocze$nie w $Swietle wynikdw prezentowanych w niniejszym raporcie kwartalnym Zarzad Spotki
podirzymuje mozliwo$¢ zrealizowania wcze$niej publikowanych prognoz wynikéw dla Grupy Kapitatowej

MNI na rok 2008.

Akcjonariusze posiadajacy co najmniej
Zgromadzeniu MNI S.A.

Wedtug informaciji posiadanych przez MNI S.A.

5% ogolnej

liczby gtoséw na Walnym

Stan na dzien 12.08.2008 Stan na dzien 12.11.2008
Akcjonariusze Liczba Udziat w kapitale Liczba Udziat w kapitale
akgji/Liczba zaktadowym/ Udziat w akcjilLiczba zaktadowym/ Udziat w
glosow o0gdlnej liczbie gtoséw na glosow o0gdlnej liczbie gloséw na
WZA WZA
com.Investment 29.430.566/ 32,59 % 132,59 % 29.430.566/ 32,59 % 132,59 %
Sp.zo.0. 29.430.566 29.430.566
Andrzej Piechocki 11.535.838 / 12,78 % 112,78 % 13.439.337/ 14,88 % / 14,88 %
11.535.838 13.439.337
Fundusz ING *) 5.817.189/ 6,44 % | 6,44 % 5.817.189/ 6,44 % /6,44 %
5.817.189 5.817.189

Fundusz ING *)

ING Parasol Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (zarzadzany przez ING Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Spotka Akcyjna)

Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji MNI S.A. przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego:

Zgodnie z posiadanymi przez Spotke informacjami:

Czionek Zarzadu

Stan na dzien 12.08.2008

Stan na dzien 12.11.2008

Piotr Majchrzak

433.599

633.599

Rada Nadzorcza

Stan na dzien 12.08.2008

Stan na dzien 12.11.2008

Andrzej Piechocki

11 535.838

13.439.337

o Pozostali Cztonkowie Rady Nadzorczej nie posiadajg akcji MNI S.A.

Transakcje z podmiotami powigzanymi, poreczenia i kredyty

Spdtki Grupy MNI w okresie sprawozdawczym zawarty na zasadach rynkowych z jednostkami zaleznymi.
transakcje polegajace na sprzedazy ustug . Wartos¢ transakcji w okresie sprawozdawczym wynosita tys.
1133 tys. zt.
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10.

1.

12.

Stan nierozliczonych transakc;ji z jednostkami powigzanymi konsolidowanymi na dzien 30.09.2008r.

« z tytutu dostaw i ustug od jednostek zaleznych 37 620 tys. zt
« pozostate naleznosci dtugoterminowe 323 tys. zt
« pozostate naleznosci krotkoterminowe 3220 tys. zt
« naleznosci z tytutu pozyczek 100 tys. zt

Inne informacje

W Il kwartale 2008 roku spétki Grupy terminowo regulowaty zobowigzania z tytutu kredytéw, podatkéw,
ZUS, zobowigzania wynikajace z zatwierdzonego postepowania uktadowego jednostki dominujacej oraz
wobec dostawcow.

Sktad organdw zarzadzajacych i nadzorujacych jednostke dominujaca MNI S.A.

Rada Nadzorcza MNI S.A.

« Pan Andrzej Jerzy Piechocki - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
« Pan Robert Gwiazdowski - Wiceprzewodniczacy Rad Nadzorczej
« Pan Michat Jakub Tomczak - Sekretarz Rady Nadzorczej

« Pan Grzegorz Wiestaw Eider - Cztionek Rady Nadzorczej

« Pan Marek Malinowski - Cztonek Rady Nadzorczej — powotany w dniu 20 czerwca 2008 r.

Zarzad MNI S.A.

e Pan Piotr Majchrzak - Prezes Zarzadu

Przyjete warto$ci kursu

Sposob przeliczania ztotych na EURO okre$la § 89 ust. 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 pazdziernika 2005 roku tzn.:

- poszczegblne pozycje bilansu przelicza sie na ztote lub euro wedtug Sredniego kursu obowigzujacego
na dzien bilansowy ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski — dla danych za
Il kwartat 2008 roku przyjeto kurs EURO z dnia 30.09.2008 roku. tj. 3,4093 a dla danych za IIl kwartat
2007 roku kurs z dnia 30.09.2007 roku w wysokosci 3,7775

- poszczegblne pozycje rachunku zyskéw i strat przelicza sie na ziote lub euro wedlug kursu
stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez NBP dla waluty, w ktdrej
zostaty sporzadzone informacje finansowe podlegajace przeliczeniu, obowigzujacych na ostatni dzien
kazdego zakonczonego miesigca roku obrotowego.

Za okres od 01.01..2008 do 30.09.2008 przyjeto sredni kurs EURO w wysokosci  3,4305
Za okres od 01.01.2007 do 30.09.2007 przyjeto sredni kurs EURO w wysokosci 3,8314

Warszawa, dnia 12 listopada 2008 r.

Piotr Majchrzak
Prezes Zarzadu
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