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Komentarz Zarządu MNI S.A. 

 
 

 
DYNAMICZNY WZROST RENTOWNOŚCI GRUPY MNI 

 
 
W III kwartale 2007 roku Grupa MNI S.A. odnotowała znakomite wyniki finansowe, będące z jednej strony 
efektem dynamicznego wzrostu przychodów ze sprzedaży i kontroli kosztów wynikającej z zakończonej 
sukcesem reorganizacji Grupy a z drugiej strony konsolidacji nowego obszaru działalności jakim jest 
Grupa Medialna Telestar. 
 
W III kwartale b.r. Grupa MNI S.A. osiągnęła skonsolidowane przychody ze sprzedaży na poziomie 48,84 mln 
PLN oraz wypracowała zysk operacyjny przed amortyzacją (EBITDA) w wysokości 15,94 mln PLN, zysk 
operacyjny (EBIT) w wysokości 8,79 mln PLN a zysk netto w wysokości 6,82 mln PLN.   

W tym okresie przychody wzrosły o 30,72% w stosunku do analogicznego kwartału roku poprzedniego, EBITDA 
wzrosła o 59,20%, EBIT o 232% oraz zysk netto o 367,44%.  

Po trzech kwartałach przychody ze sprzedaży osiągnęły poziom 133 mln złotych co stanowi wzrost o 15,47% w 
stosunku do analogicznego okresu ubiegłego roku. W tym samym okresie zysk operacyjny przed amortyzacją 
(EBITDA) osiągnął poziom 37,52 mln PLN (wzrost o 20%), zysk operacyjny (EBIT) 15,75 mln PLN (wzrost o 
44,3%) a zysk netto 12,05 mln PLN (wzrost o 71,3%).   

Wyniki są potwierdzeniem zapowiedzi Zarządu o trwałej tendencji wzrostowej w zakresie przychodów ze 
sprzedaży oraz rentowności prowadzonej działalności. 

Osiągnięte wyniki są zgodne z planami Zarządu Spółki, którego celem w II połowie roku 2007 jest maksymalne 
wykorzystanie potencjału organizacyjnego i majątkowego MNI oraz przełożenie ogromnego potencjału spółek 
zależnych na wyniki finansowe i kapitalizację Grupy MNI. Należy podkreślić, iż jedna z najbardziej 
spektakularnych inwestycji Zarządu MNI S.A. – zakup spółki Telestar Sp. z o.o. -  znajduje już odzwierciedlenie w 
skonsolidowanych wynikach finansowych Grupy znacznie poprawiając wynik Grupy na poziomie zysku 
operacyjnego oraz zysku netto. 

W związku z osiągniętymi w III kwartale 2007 roku wynikami, Zarząd Grupy MNI podtrzymuje 
opublikowaną we wrześniu 2006 roku prognozę finansową na rok 2007 w obszarze przychodów ze 
sprzedaży oraz zysku operacyjnego przed amortyzacją. 
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe MNI S.A.
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1. Wybrane dane finansowe
2. Bilans
3. Rachunek Zysków i Strat
4. Zestawienie zmian w kapitale własnym
5. Rachunek przepływów pieniężnych

1. Wybrane dane finansowe

WYBRANE DANE FINANSOWE
w tys. zł w tys. EUR

01.01.-30.09.2007 01.01.-30.09.2006 01.01.-30.09.2007 01.01.-30.09.2006

I. Przychody netto ze sprzedaży produktów i materiałów 133 000 115 181 34 714 29 405
II. Zysk (strata) z działalności operacyjnej 15 754 10 918 4 112 2 787
III. Zysk (strata) brutto 12 602 7 553 3 289 1 928
IV. Zysk (strata) netto 12 049 7 033 3 145 1 795
V. Przepływy pieniężne netto z działalności operacyjnej 22 683 19 380 5 920 4 948
VI. Przepływy pieniężne netto z działalności inwestycyjnej -94 813 -16 742 -24 747 -4 274
VII. Przepływy pieniężne netto z działalności finansowej 85 421 -8 156 22 295 -2 082
VIII. Przepływy pieniężne netto, razem 13 291 -5 518 3 469 -1 409
IX. Aktywa razem 336 739 225 281 89 143 56 554
X. Zobowiązania i rezerwy na zobowiązania 147 957 121 848 39 168 30 588
XI. Zobowiązania długoterminowe 69 870 61 336 18 496 15 398
XII. Zobowiązania krótkoterminowe 76 004 55 202 20 120 13 858
XIII. Kapitał własny 188 782 103 433 49 975 25 965
XIV. Kapitał zakładowy 90 286 22 572 23 901 5 666
XV. Kapitał własny przypadający akcjonariuszom jednostki 181 921 97 151 48 159 24 388dominującej
XVI. Liczba akcji (w szt.) 90 286 232 22 571 558 90 286 232 22 571 558
XVII. Zysk (strata) na jedną akcję zwykłą 0,18 0,31 0,05 0,08
XVIII. Wartość księgowa na jedną akcję  (w zł / EUR) 2,01 4,30 0,53 1,08
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2. Bilans

BILANS w tys.zł
30.09.2007r. 31.12.2006r. 30.09.2006r.

AKTYWA
I. Aktywa trwałe 242 591 179 511 173 308
1. Wartości niematerialne 19 740 20 507 13 808
2. Wartość firmy 90 697 23 578 23 578
3. Rzeczowe aktywa trwałe 124 024 125 834 126 961
4. Należności długoterminowe 5 536 4 753 5 242
4.1. Od pozostałych jednostek 5 536 4 753 5 242
5. Inwestycje długoterminowe 5
5.1.. Długoterminowe aktywa finansowe 5

b) w pozostałych jednostkach 5
6. Aktywa z tytułu odroczonego podatku dochodowego 2 589 4 839 3 719
II. Aktywa obrotowe 94 148 48 163 51 973
1. Zapasy 542 295 311
2. Należności krótkoterminowe 69 561 40 858 39 168
2.1. Od pozostałych jednostek 69 561 40 858 39 168
   a) z tytułu dostaw i usług 41 604 31 542 34 655
   b) pozostałe 27 957 9 316 4 513
3. Inwestycje krótkoterminowe 24 045 7 010 12 494
3.1. Krótkoterminowe aktywa finansowe 23 547 7 010 12 494

a) w jednostkach powiązanych 3 657
 - udzielone pożyczki jedn.niekonsolidowanym 3 657

b) w pozostałych jednostkach 116 527 102
c) środki pieniężne i inne aktywa pieniężne 19 774 6 483 12 392

3.2. Inne inwestycje krótkoterminowe 498
A k t y w a   r a z e m 336 739 227 674 225 281

PASYWA
I. Kapitał własny razem 188 782 108 599 103 433
1. Kapitał własny przypadający akcjonariuszom jednostki dominującej 181 921 102 377 97 151
1.1. Kapitał zakładowy 90 286 22 572 22 572
1.2. Kapitał zapasowy 49 850 45 214 32 900
1.3. Kapitał z aktualizacji wyceny -36 125
1.4. Pozostałe kapitały rezerwowe 1 047 1 047 1 047
1.5. Zysk (strata) z lat ubiegłych 28 725 25 168 33 474
1.6. Zysk (strata) netto 12 049 8 376 7 033
2. Kapitał mniejszości 6 861 6 222 6 282
II. Zobowiązania i rezerwy na zobowiązania 147 957 119 623 121 848
1. Rezerwy na zobowiązania 2 083 4 520 5 310
1.1. Rezerwa z tytułu odroczonego podatku dochodowego 1 905 4 238 3 528
1.2. Rezerwa na świadczenia emerytalne i podobne 31 31 219

a) długoterminowa 31 31 9
b) krótkoterminowa 210

1.3. Pozostałe rezerwy 147 251 1 563
a) długoterminowe 1 553
b) krótkoterminowe 147 251 10

2. Zobowiązania długoterminowe 69 870 57 427 61 336
2.1. Wobec pozostałych jednostek 69 870 57 427 61 336
   a) kredyty i pożyczki 42 630 53 673 57 354
   b) pozostałe 27 240 3 754 3 982
3. Zobowiązania krótkoterminowe 76 004 57 676 55 202
3.1. Wobec pozostałych jednostek 76 004 57 676 55 202
   a) kredyty i pożyczki 16 489 17 991 17 623
   b) z tytułu dostaw i usług 22 482 26 560 23 358
   c) pozostałe 37 033 13 125 14 221
P a s y w a   r a z e m 336 739 227 674 225 281
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3. Rachunek Zysków i Strat

RACHUNEK ZYSKÓW I STRAT w tys.zł
01.07.-30.09.2007 01.01.-30.09.2007 01.07.-30.09.2006 01.01.-30.09.2006

I. Przychody netto ze sprzedaży produktów i materiałów, w tym: 48 840 133 000 37 361 115 181

1. Przychody netto ze sprzedaży produktów 48 776 132 802 37 004 114 575
2. Przychody netto ze sprzedaży  materiałów 64 198 357 606
II. Koszty sprzedanych produktów i materiałów, w tym: 35 075 107 264 32 770 96 101
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktów 35 031 106 698 32 410 95 492
2. Wartość sprzedanych  materiałów 44 566 360 609
III. Zysk (strata) brutto ze sprzedaży (I-II) 13 765 25 736 4 591 19 080
IV. Koszty sprzedaży 955 3 646 410 3 903
V. Koszty ogólnego zarządu 2 435 6 915 2 507 6 085
VI. Zysk (strata) na sprzedaży (III-IV-V) 10 375 15 175 1 674 9 092
VII. Pozostałe przychody operacyjne 478 3 563 1 673 3 751
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywów trwałych 2 127 23 28
2. Inne przychody operacyjne 478 1 436 841 2 914

3. Nadwyżka udzialu jednostki przejmującej w wartości godziwej netto 
możliwych do zidentyfikowania aktywów, zobowiązań i zobowiązań 
warunkowych jednostki przejmowanej nad kosztem  

809 809

VIII. Pozostałe koszty operacyjne 2 066 2 984 700 1 925
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywów trwałych 9 7 34 34
2. Aktualizacja wartości aktywów niefinansowych 110
3. Inne koszty operacyjne 2 057 2 977 556 1 891
IX. Zysk (strata) z działalności operacyjnej (VI+VII-VIII) 8 787 15 754 2 647 10 918
X. Przychody finansowe 334 1 174 298 2 058
1. Odsetki, w tym: 278 1 096 199 579
    - od jednostek powiązanych niekonsolidowanych 41 41
2. Zysk ze zbycia inwestycji 30 30
3. Inne 56 78 69 1 449
XI. Koszty finansowe 1 303 4 326 1 489 5 423
1. Odsetki, w tym: 1 062 3 029 1 189 3 719
2. Strata ze zbycia inwestycji 1 1 1 257
3. Aktualizacja wartości inwestycji 86 316
4. Inne 154 980 300 447
XII. Zysk (strata) z działalności gospodarczej (IX+X-XI) 7 818 12 602 1 456 7 553
XIII Zysk (strata) brutto 7 818 12 602 1 456 7 553
XIV. Podatek dochodowy 983 504 -44 480

a) część bieżąca 752 145 547
b) część odroczona 231 504 -189 -67

XV. Zysk (strata) mniejszości -12 -49 40 40
XVI. Zysk (strata) netto (XIII-XIV+XV) 6 823 12 049 1 460 7 033
 - zysk (strata) netto przypadająca na akcjonariuszy jednostki 
dominującej 6 811 12 000 1 460 7 033

 - zysk (strata) netto przypadająca na udziałowców mniejszościowych 12 49
Średnia ważona liczba akcji zwykłych (w PLN) 90 286 232 66 460 698 22 571 558 22 571 558
Zysk (strata) na jedną akcję zwykłą (w PLN) 0,08 0,18 0,06 0,31
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4. Zestawienie zmian w kapitale własnym

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WŁASNYM w tys. zł
01.01.-30.09.2007 01.01.-30.09.2006

I.Kapitał własny na początek okresu (BO) 108 051 90 272
a) korekty błędów podstawowych 548

I.a. Kapitał własny na początek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych porównywalnych 108 599 90 272

1. Kapitał zakładowy na początek okresu 22 572 22 572
1.1. Zmiany kapitału zakładowego 67 714
a) zwiększenia (z tytułu) 67 714
     - emisji akcji (wydania udziałów) 67 714
1.2. Kapitał zakładowy na koniec okresu 90 286 22 572
2. Kapitał zapasowy na początek okresu 45 214 32 572
2.1. Zmiany kapitału zapasowego 4 636 328
a) zwiększenia (z tytułu) 11 656 600
    - z podziału zysku (ustawowo) 4 246
    - inne korekty 710
   - przeksięgowania zystku z lat ubiegłych 6 700 600
b) zmniejszenia (z tytułu) 7 020 272
   - pokrycia straty 7 020
2.2. Kapitał zapasowy na koniec okresu 49 850 32 900
3. Kapitał z aktualizacji wyceny na początek okresu 125
3.1. Zmiany kapitału z aktualizacji wyceny -36
a) zmniejszenia (z tytułu) 36
   - inne korekty 36
3.2. Kapitał z aktualizacji wyceny na koniec okresu -36 125
4. Pozostałe kapitały rezerwowe na początek okresu 1 047 1 047
4.1. Pozostałe kapitały rezerwowe na koniec okresu 1 047 1 047
5. Zysk (strata) z lat ubiegłych na początek okresu 32 996 33 956
5.1. Zysk z lat ubiegłych na początek okresu 33 061 34 021
a) korekty błędów podstawowych 548
5.2. Zysk z lat ubiegłych, na początek okresu, po uzgodnieniu do danych porównywalnych 33 609 34 021
a) zwiększenia (z tytułu) 8 685 91
   - inne korekty 8 685
b) zmniejszenia (z tytułu) 13 446 638
  - przeniesienie zysku na kapitał zapasowy 10 946 638
   - inne korekty 2 500
5.3. Zysk z lat ubiegłych na koniec okresu 28 848 33 474
5.4. Strata z lat ubiegłych na początek okresu 65 65

5.5. Strata z lat ubiegłych na początek okresu, po uzgodnieniu do danych porównywalnych 65 65

a) zwiększenia (z tytułu) 58
   - przeniesienia straty z lat ubiegłych do pokrycia 58
b) zmniejszenia (z tytułu) 65
   - pokrycie straty kapitałem zapasowym 65
5.6. Strata z lat ubiegłych na koniec okresu 123
5.7. Zysk (strata) z lat ubiegłych na koniec okresu 28 725 33 474
6. Wynik netto 12 049 7 033
a) zysk netto 16 926 7 033
b) strata netto 4 877
7. Kapitał mniejszości na początek okresu 6 222
a) zwiększenia 787 6 282
b) zmniejszenia 148
7.1. kapitał mniejszości na koniec okresu 6 861 6 282
II. Kapitał własny na koniec okresu (BZ ) 188 782 103 433
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5. Rachunek przepływów pieniężnych

RACHUNEK PRZEPŁYWÓW PIENIĘŻNYCH
w tys. zł

01.01.-30.09.2007 01.01.-30.09.2006

A. Przepływy środków pieniężnych z działalności operacyjnej - metoda pośrednia
I. Zysk (strata) netto 12 049 7 033
II. Korekty razem 10 634 12 347
1. Amortyzacja 21 765 20 316
2. (Zyski) straty z tytułu różnic kursowych 35
3. (Zysk) strata z działalności inwestycyjnej -5 813 194
4. Zmiana stanu rezerw -3 188 21
5. Zmiana stanu zapasów -152 -102
6. Zmiana stanu należności -17 433 -11 525
7. Zmiana stanu zobowiązań krótkoterminowych, z wyjątkiem pożyczek i kredytów 5 577 5 676
8. Zmiana stanu rozliczeń międzyokresowych 3 561 -403
9. Podatek dochodowy od zysku brutto 745
10. Podatek dochodowy zapłacony -455 -509
11. Umorzenia raty koncesji w wys.odniesionej na wynik finansowy -58
12. Inne korekty 6 085 -1 356
III. Przepływy pieniężne netto z działalności operacyjnej (I+/-II) 22 683 19 380
B. Przepływy środków pieniężnych z działalności inwestycyjnej
I. Wpływy 16 216 1 725
1. Zbycie wartości niematerialnych oraz rzeczowych aktywów trwałych 6 770 1 725
2. Zbycie inwestycji w nieruchomości oraz wartości niematerialne 539
3. Z aktywów finansowych, w tym: 8 907
a) w jednostkach powiązanych 8 907
II. Wydatki 111 029 18 467
1. Nabycie wartości niematerialnych rzeczowych aktywów trwałych 23 561 10 892
2. Na aktywa finansowe, w tym: 87 468 7 575
a) w jednostkach powiązanych 87 468 7 575
   - nabycie aktywów finansowych 87 468 7 575
III. Przepływy pieniężne netto z działalności inwestycyjnej (I-II) -94 813 -16 742
C. Przepływy środków pieniężnych z działalności finansowej
I. Wpływy 103 739 14 890
1. Wpływy netto z emisji akcji (wydania udziałów) i innych instrumentów kapitałowych oraz dopłat do 
kapitału 103 739 20

2. Kredyty i pożyczki 14 843
3. Inne wpływy finansowe 27
II. Wydatki 18 318 23 046
1. Spłaty kredytów i pożyczek 13 992 21 526
2. Z tytułu innych zobowiązań finansowych 148
3. Płatności zobowiązań z tytułu umów leasingu finansowego 959 797
4. Odsetki 2 899 25
5.Spłata rat układu 468 468
6. Inne wydatki finansowe 82
III. Przepływy pieniężne netto z działalności finansowej (I-II) 85 421 -8 156
D. Przepływy pieniężne netto, razem (A.III+/-B.III+/-C.III) 13 291 -5 518
E. Bilansowa zmiana stanu środków pieniężnych, w tym: 13 291 -5 518
F. Środki pieniężne na początek okresu 6 483 17 910
G. Środki pieniężne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 19 774 12 392
   - o ograniczonej możliwości dysponowania 12
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INFORMACJA DODATKOWA 
DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO 

 GRUPY KAPITAŁOWEJ MNI ZA III KWARTAŁ 2007 
 
 
1. Zasady przyjęte przy sporządzaniu raportu. 
 
1. Skonsolidowane kwartalne sprawozdanie finansowe na dzień 30 września 2007 roku (kwartalne) zostało 

sporządzone zgodnie z Międzynarodowymi Standardami Sprawozdawczości Finansowej (MSSF). 
2. Pozycje wykazane w skonsolidowanym raporcie kwartalnym sprawozdania są ustalone zgodnie z 

obowiązującymi zasadami wyceny aktywów i pasywów oraz pomiaru wyniku finansowego netto 
określonych na dzień bilansowy, z zachowaniem zasady ostrożnej wyceny i odzwierciedlają rzeczywistą 
sytuację majątkową Grupy Kapitałowej MNI. 

3. Zgodnie z obowiązującymi przepisami od 2005 roku MNI S.A. sporządza skonsolidowane sprawozdanie 
zgodnie z Międzynarodowymi Standardami Rachunkowości, Międzynarodowymi Standardami 
Sprawozdawczości Finansowej oraz związanymi z nimi interpretacjami ogłoszonymi w formie 
rozporządzenia Komisji Europejskiej. 

4. Skonsolidowane sprawozdanie sporządzone jest zgodnie z koncepcją kosztu historycznego. 
5. Zasady rachunkowości stosowane przez  Grupę Kapitałową MNI przedstawione zostały w RB 61/2006, 

przekazanym do publicznej wiadomości. 
6. Skonsolidowane kwartalne sprawozdanie zawiera porównywalne dane z analogicznym okresem roku 

poprzedniego. 
7. W okresie objętym sprawozdaniem: 

- nie wystąpiła sezonowość lub cykliczność działalności Grupy Kapitałowej, 
- po 30 września 2007 roku nie wystąpiły zdarzenia nie ujęte w skonsolidowanym kwartalnym 
sprawozdaniu finansowym, które mogłyby w znaczny sposób wpłynąć na przyszłe wyniki finansowe Grupy 
Kapitałowej MNI. 
 

2. Wykaz  jednostek zależnych wchodzących w skład Grupy Kapitałowej, których dane objęte 
są skonsolidowanym kwartalnym  sprawozdaniem finansowym: 

1. MNI Telecom Sp. z o.o. (d.Telefonia Pilicka Sp. z o.o.) z siedzibą w Radomiu - usługi telekomunikacyjne - 
100% udziałów. 

2. MNI Premium Sp. z o.o. (d.Legion Polska Sp. z o.o.) z siedzibą w Warszawie - usługi medialne i 
telekomunikacyjne usługi dodane - 100% udziałów.  

3. MNI Technology  Development Sp. z o.o. ( d.Szeptel International Sp. z o.o. ) z siedzibą w Szepietowie, od 
dnia 31.05.2007 MNI Technology Development S.A. z siedzibą w Warszawie - Spółka tworząca i 
rozwijająca nowe technologie 3G, WAP itp. dla podmiotów zewnętrznych np. MTV, iTV oraz na potrzeby 
własne spółek Grupy  – 100 % udziałów. Spółka objęta konsolidacją do dnia 06.07.2007 roku 

4. MoCoHub Sp. z o.o. z siedzibą w Krakowie – usługi medialne, dostarczanie kontentu multimedialnego – 
100 % udziałów. (od dnia 26 kwietnia 2007 roku ). 

5. dataCOM S.A. z siedzibą w Ursusie – usługi telekomunikacyjne i hostingowe – 2.570.566 akcji 
stanowiących 76,49 % kapitału zakładowego i głosów na Walnym Zgromadzeniu posiada Spółka MNI 
Telecom Sp. z o.o. 
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6.  Breakpoint Sp. z o.o. w Warszawie – działalność edycyjna w zakresie oprogramowania – 100 % udziałów. 
7.     Telestar Sp. z o.o. w Warszawie –usługi w zakresie mediów, turystyki - 87,80% udziałów zakupionych          

w dniu  02.07.2007r. ( Na dzień 30.09.2007r.: suma bilansowa – 52 300 tys. PLN, wartość aktywów 
trwałych – 47 800 tys. PLN, wartość kapitału własnego – 3 097 tys. PLN). 

8.     Premier Telcom Limited– Spółka prawa brytyjskiego – usługi w zakresie mediów -  87,80 % udziałów   
(100% udziałów należy do spółki Telestar Sp. z o.o.  Na dzień 30.09.2007r. : suma bilansowa – 6 030 tys. 
PLN, wartość aktywów trwałych - 666 tys. PLN, wartość kapitału własnego – 3 127 tys. PLN.) 

 
3. Postępowania przed sądami lub innymi organami 
 

Spółka informuje również, że nie wszczęto przed Sądem lub organem administracji publicznej postępowań, 
dotyczących zobowiązań lub wierzytelności Spółki i jednostek zależnych, których wartość stanowiłaby 10 % 
kapitałów własnych Spółki. 

 
4. Zobowiązania warunkowe Grupy Kapitałowej MNI na dzień 30.09.2007 

 
Rodzaj zobowiązania   Wierzyciel          Rodzaj       Wartość 

           zabezpieczonego    zabezpieczonego 
             majątku      majątku 
                     na dzień 30.09.2007
              tys. PLN 

Zobowiązania z tytułu kredytu: Bank przyznający 
         kredyt 
. 
1.  przewłaszczenie rzeczy       BRE Bank  Środki trwałe              81 000 tys. PLN 
     oznaczonych co do tożsamości 
 
2   weksle              4 661 tys. PLN
  
3. cesja wierzytelności z              1 500 tys. PLN 
    wystawionych faktur-MNI Premium   
    (d.Legion Polska Sp. z o.o.)  BRE BANK 

4. dataCOM S.A.                                  Kredyt Bank                      hipoteka kaucyjna 
                                                                                                   na nieruchomościach                                  
      linia gwarancyjna zabezpieczenie 
      wierzytelności PTC z tytułu umów            533 tys. PLN 
 
Ad.1  
W dniu 1 czerwca  2006 roku Spółka MNI Telecom podpisała umowę z MNI S.A. na zakup środków trwałych. Majątek 
zakupiony od MNI S.A.  był zabezpieczeniem kredytu udzielonego  przez BRE Bank S.A., tym samym MNI TELECOM Sp. z 
o.o.  stała się dłużnikiem solidarnym  z MNI S.A. w stosunku do BRE Banku S.A. 

Udzielone gwarancje bankowe MNI S.A. dla : 
1.    Telekomunikacja Polska S.A .      -  200 tys. PLN 

2.     Skarb Państwa (Min. Fin.)           -    40  tys. PLN 
 
Udzielone poręczenia bankowe MNI S.A. dla : 
1.     MNI Telecom Sp. z o.o.  w Radomiu   -   4 500 tys. PLN  
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5. Opis istotnych dokonań i niepowodzeń w okresie sprawozdawczym. 
 
Spółki Grupy Kapitałowej MNI tworzą jedną z najdynamiczniej rozwijających się grup medialno-
telekomunikacyjnych, których jednostka dominująca notowana jest na GPW w Warszawie.  
Zgodnie z przyjętą strategią działalność spółek Grupy  MNI   koncentruje się głównie na rozwoju usług 
medialnych i utrzymaniu wiodącej pozycji tych usług w strukturze przychodowej Grupy.  
W III kwartale 2007 roku, w związku z podjętymi działaniami akwizycyjnymi Grupa Kapitałowa MNI powiększona 
została o spółkę Telestar Sp. z o.o. oraz podmioty będące w stosunku do niej zależne, działające zarówno na 
rynku polskim jak i brytyjskim. 
Także w tym kwartale zakończona została zdecydowana większość działań restrukturyzacyjnych w Grupie: 

• wyodrębnienie i skupienie działalności związanej z telekomunikacyjnymi usługami dodanymi w spółce 
zależnej MNI Premium Sp. z o.o., 

• skoncentrowanie dotychczasowej działalności telekomunikacyjnej w spółce zależnej MNI Telecom Sp. z o.o. 
oraz kontynuowany był ostatni etap prac wdrożeniowych, związanych z uruchomieniem projektu MVNO (operator 
wirtualny), planowanym na koniec listopada br. 
W okresie o 1 lipca do 30 września 2007 roku skonsolidowane przychody Grupy Kapitałowej MNI 
wyniosły 48, 84 mln zł i były wyższe o 30,71 % w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegłego oraz 
o 16,24% w stosunku do II kwartału 2007 roku. 
Graficzne przedstawienie wyników finansowych Grupy Kapitałowej MNI  za III kwartał 2007 roku w porównaniu 
do roku 2006 zostało przedstawione poniżej: 
 

Struktura przychodów w III kw. 2006

45,50%

52,34%

2,16%

Usługi medialne i telemarketing Usługi telekomunikacyjne Usługi inne

Struktura przychodów w III kw. 2007

45,82%

37,50%

16,68%

Usługi medialne i telemarketing Usługi telekomunikacyjne

Usługi inne
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5.1)  Istotne zdarzenia, które wystąpiły w Grupie Kapitałowej MNI w okresie sprawozdawczym: 

 
1. 2 lipca 2007 – poszerzenie Grupy Kapitałowej MNI o spółkę Telestar Sp. z o.o. oraz podmioty będące w 

stosunku do niej zależne ( RB 50/2007) 
2. 5 lipca 2007 – nabycie przez spółkę zależną Telestar Sp. z o.o. 100 % udziałów w spółce prawa 

brytyjskiego Premier Telcom Limited.  
3. 5 lipca 2007 – zawarcie porozumienia pomiędzy MNI Telecom Sp. z o. o (spółką zależną MNI S.A.) a 

ETIENNETTE MEDIA Sp. z o.o. reprezentującą lidera zespołu „Ich Troje” Michała Wiśniewskiego, 
dotyczącego współpracy przy budowie i wprowadzeniu na rynek komercyjnej oferty usług telefonii mobilnej 
pod brandem związanym z postacią Michała Wiśniewskiego.  

4. 13 sierpnia 2007 -  zawarcie umowa pomiędzy MNI Telecom Sp. z o.o. a  Telebonus Sp. z o.o. (Partner), 
dotycząca współpracy przy budowie i wprowadzeniu na rynek komercyjnej oferty usług telefonii mobilnej 
pod Brandami handlowymi Partnera w oparciu o infrastrukturę oraz organizację MNI Telecom. Umowa 
została zawarta na okres 5 lat, z możliwością dalszego przedłużania. Strony szacują poziom rocznych 
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przychodów od każdych 5 tys. pozyskanych abonentów na poziomie  nie mniejszym niż 1.5 mln złotych. 
Zgodnie z zawartymi w umowie deklaracjami Telebonus skieruje ofertę do abonentów w całej Polsce. 

5.  24 sierpnia 2007 – wydanie przez Prezesa Urzędu Komunikacji Elektronicznej decyzji zmieniającej 
umowę o połączeniu sieci z dnia 1 września 2004 r. pomiędzy MNI S.A. i Telekomunikacją Polską S.A., 
wprowadzającej możliwość rozliczeń usług  międzyoperatorskich w oparciu o płaskie stawki 
interkonektowe (PSI). 

 

5.2)  Informacja o zdarzeniach, które wystąpiły po 30.09.2007  

 Zwołanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia akcjonariuszy Spółki na dzień 28 listopada 2007 roku 
(porządek  Zgromadzenia - raport bieżący nr  63/2007)  

 
6. Prognozy wyników 
 

W III kwartale 2007 Spółka nie publikowała prognoz finansowych.  W świetle wyników prezentowanych w 
raporcie kwartalnym Zarząd Spółki podtrzymuje możliwość zrealizowania wcześniej publikowanych 
prognoz wyników  dla Grupy Kapitałowej MNI na rok bieżący. 

 
7. Akcjonariusze posiadający co najmniej 5% ogólnej liczby głosów na Walnym 

Zgromadzeniu MNI S.A.  
 

Według informacji posiadanych przez MNI S.A.: 

Stan na dzień 14.08.2007 Stan na dzień 14.11.2007  
Akcjonariusze Liczba 

akcji/Liczba 
głosów 

Udział w kapitale 
zakładowym/ Udział w 

ogólnej liczbie głosów na 
WZA 

Liczba 
akcji/Liczba 

głosów 

Udział w kapitale 
zakładowym/ Udział w 

ogólnej liczbie głosów na 
WZA 

com.Investment           
Sp. z o.o. 

29.430.566 / 
29.430.566 

32,60% / 32,59 % 30.776.399/  
30.776.399 

34,09% / 34,08 % 

Fundusze ING *)  4.600.000 / 
4.600.000       

5,09 % / 5,09 %  5.817.189 / 
5.817.189       

6,44 % / 6,44 % 

Fundusze PKO/CREDIT 
SUISSE **) 

  5.530.570 / 
5.530.570 

6,13 % / 6,12 %   5.530.570 / 
5.530.570 

6,13 % / 6,12 % 

 

Fundusze ING *)  - ING Fundusz Inwestycyjny Otwarty Średnich i Małych Spółek oraz ING Parasol Specjalistyczny 
Fundusz Inwestycyjny Otwarty (zarządzane przez ING Towarzystwo Funduszy 
Inwestycyjnych Spółka Akcyjna) 

Fundusze PKO/CREDIT SUISSE **) -  fundusze zarządzane przez PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych 
Spółka Akcyjna 

 
 
8.   Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji MNI S.A. przez osoby zarządzające 

i nadzorujące w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego: 

Zgodnie z posiadanymi przez Spółkę informacjami  liczba akcji będąca w posiadaniu osób zarządzających 
i nadzorujących wynosiła: 
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Członek Zarządu Stan na dzień 14.08.2007 Stan na dzień 14.11.2007 

Piotr Majchrzak 53.599 53.599 

 
• Pozostali Członkowie Zarządu nie posiadają akcji MNI S.A. 

Rada Nadzorcza Stan na dzień 14.08.2007 Stan na dzień 14.11.2007 

Andrzej Piechocki 2.875.568 3.181.855 

 
• Pozostali Członkowie Rady Nadzorczej nie posiadają akcji MNI S.A. 

 
8. Transakcje z podmiotami powiązanymi, poręczenia i kredyty  
 

Spółki Grupy MNI w okresie sprawozdawczym  zawarły na zasadach rynkowych z jednostkami zależnymi. 
transakcje polegające na sprzedaży rzeczowych aktywów trwałych, na wartość 1 866 tys. PLN oraz 
sprzedaży usług . Wartość transakcji w okresie sprawozdawczym  wynosiła  3 780 tys. PLN.   

            Stan nierozliczonych transakcji z jednostkami powiązanymi na dzień 30.09.2007              

• z tytułu dostaw i usług od jednostek zależnych            66 189 tys. PLN 
• pozostałe należności                                                     15 998 tys. PLN 
• z tytułu pożyczek wynosiła                                                 765 tys. PLN                                     

 
 
9. Inne informacje  
 

W III kwartale 2007 roku spółki Grupy terminowo regulowały zobowiązania z tytułu kredytów, podatków, 
ZUS, zobowiązania wynikające z zatwierdzonego postępowania układowego jednostki dominującej oraz 
wobec dostawców.  

 
10. Skład organów zarządzających i nadzorujących jednostkę dominującą MNI S.A. 
 

Rada Nadzorcza    - powołana w dniu 30 czerwca 2006 przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spółki: 
• Pan Andrzej Jerzy Piechocki        -  Przewodniczący Rady Nadzorczej 
• Pan Robert Gwiazdowski              - Wiceprzewodniczący Rad Nadzorczej 
• Pan Michał Jakub Tomczak          -  Sekretarz Rady Nadzorczej 
• Pan Stanisław Marian Widera       -  Członek Rady Nadzorczej 
• Pan Tomasz Karasiński               -  Członek Rady Nadzorczej – rezygnacja z dniem 1 września 2007 

Zarząd      - powołany w dniu 30 czerwca 2006 przez Radę Nadzorczą Spółki: 

• Pan Piotr König       - Prezes Zarządu, 

• Pan Mariusz Piotr Pilewski      - Członek Zarządu, 

• Pan Leszek Wojciech Kułak      - Członek Zarządu 
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W dniu 11 maja 2007 roku Rada Nadzorcza MNI S.A. odwołała Pana Leszka Kułaka z funkcji Członka 
Zarządu i powołała na funkcję Członka Zarządu Pana Piotra Majchrzaka. 

 
 

11. Przyjęte wartości kursu  
 

Sposób przeliczania złotych na EURO określa § 89 ust. 2 Rozporządzenia Ministra Finansów z dnia 19 
października 2005 roku tzn.: 
- poszczególne pozycje bilansu przelicza się na złote lub euro według średniego kursu obowiązującego 

na dzień bilansowy ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski – dla danych za III 
kwartał 2007 roku przyjęto kurs EURO z dnia 30 09.2007 roku. tj. 3,7775 a dla danych za III kwartał 
2006 roku kurs w wysokości 3,9835 

- poszczególne pozycje rachunku zysków i strat przelicza się na złote lub euro według kursu 
stanowiącego średnią arytmetyczną średnich kursów ustalonych przez NBP dla waluty, w której 
zostały sporządzone informacje finansowe podlegające przeliczeniu, obowiązujących na ostatni dzień 
każdego zakończonego miesiąca roku obrotowego.  

       Za okres od 01.01.2007 do 30.09.2007 przyjęto średni kurs EURO w wysokości   3,8314  
       Za okres od 01.01.2006 do 30.09.2006 przyjęto średni kurs EURO  w wysokości  3,9171 

 

Warszawa. 14 listopada 2007 
 

       .................................................................... 
           Piotr König 
        Prezes Zarządu 
 
 

       ................................................................... 
      Mariusz  Pilewski 
       Członek  Zarządu 
 
 

       .................................................................... 
         Piotr Majchrzak 
        Członek Zarządu 
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