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Komentarz Zarzadu MNI S.A.

ZAKONCZENIE REORGANIZACJI GRUPY MNI

W II kwartale 2007r. Grupa MNI S.A. odnotowata dobre wyniki finansowe, bedace w gtéwnej
mierze efektem dalszego dynamicznego wzrostu przychodow ze sprzedazy a jednoczesnie
zakonczyla reorganizacje, ktéra bedzie stanowita podstawe do wzrostu wartosci w kolejnych

kwartatach.

W Il kwartale b.r. Grupa MNI S.A. osiggneta skonsolidowane przychody ze sprzedazy na poziomie
42,02 min PLN oraz wypracowata zysk operacyjny przed amortyzacjg (EBITDA) w wysokosci 10,47 min
PLN, a zysk netto w wysokosci 0,93 min PLN. W tym okresie przychody wzrosty 0 12% w stosunku do
analogicznego kwartatu roku poprzedniego a EBITDA pozostata na porownywalnym poziomie. Wyniki
odpowiadajg oczekiwaniom Zarzadu i sg potwierdzeniem trwatej tendencji wzrostowej w zakresie

przychoddw ze sprzedazy.

Osiggniete wyniki sgq zgodne z planami Zarzadu Spotki, ktérego celem w | potowie roku 2007 byto
organizacyjne przygotowanie Grupy MNI do dalszego dynamicznego rozwoju w zakresie sprzedazy
ustug medialnych (media elektroniczne) i telekomunikacyjnych (MVNO). Wyniki finansowe Il kwartatu a
w szczegdlnosci zysk netto obcigzone sgq w zwigzku z tym dodatkowg amortyzacjg w wysokosci 0,77
min PLN, jest on réwniez obcigzony kwotg 0,92 min PLN zwigzang z kosztami emisji akcji. Wymienione
pozycje kosztowe spowodowaty krétkotrwate i jednorazowe pogorszenie rentownosci netto spotki ale
nie miaty wptywu na utrzymanie wysokiego poziomu rentowno$ci EBITDA ktory pozostaje na poziomie
przekraczajacym 25%. Nalezy podkreslic iz wyniki te sg rowniez efektem inwestycji w zakresie
personelu oraz wyposazenia w spdtkach zaleznych, w zwigzku z wdrazaniem projektu MVNO.

Warty podkre$lenia jest fakt, iz osiagniete wyniki sg efektem dziatai nie zwigzanych z pozyskanym w
ostatnim okresie nowym kapitatem spotki. Juz sfinalizowane transakcje (Telestar) oraz realizowane w
chwili obecnej projekty inwestycyjne zaowocujg kolejnym skokowym przyrostem przychodow jak

réwniez zysku na poziomie EBITDA oraz wyniku netto w kolejnych kwartatach biezacego roku.

W zwiazku z osiagnietymi w Il kwartale 2007 roku wynikami, Zarzad Grupy MNI podtrzymuje
opublikowana we wrzesniu 2006 roku prognoze finansowa na rok 2007 w obszarze przychodéw

ze sprzedazy oraz zysku operacyjnego przed amortyzacja.
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1. Wybrane dane finansowe

WYBRANE DANE FINANSOWE

w tys. zt

w tys. EUR

01.01.-30.06.2007

01.01.-30.06.2006

01.01.-30.06.2007

01.01.-30.06.2006

I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw i materiatéw 84 161 76 958 21868 19798
Il. Zysk (strata) z dziatalnos$ci operacyjnej 6 444 8271 1674 2128
Ill. Zysk (strata) brutto 4087 6 099 1062 1569
IV. Zysk (strata) netto 4200 5573 1091 1434
V. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -530 11792 -138 3034
V1. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -59 779 -7 230 -15 533 -1 860
V1. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 91 976 -2 802 23898 -721
VIIl. Przeptywy pieniezne netto, razem 31667 1760 8228 453
IX. Aktywa razem 289 760 214 399 76 945 53 024
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 109 557 118 398 29093 29 282
Xl. Zobowigzania dtugoterminowe 49 691 65 257 13195 16 139
Xll. Zobowigzania krétkoterminowe 59 262 47 835 15737 11 830
XllI. Kapitat wiasny 180 203 96 001 47 853 23743
XIV. Kapitat zaktadowy 90 286 22572 23 975 5582
XV. Kapitat wtasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 173 983 96 001 46 201 23743
XVI. Liczba akgji (w szt.) 90 286 232 22 571 558 90 286 232 22 571 558
XVII. Zysk (strata) na jedng akcje zwykig, 0,05 0,25 0,01 0,06
XVIII. Wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/ EUR) 1,93 4,25 0,51 1,05
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2. Bilans
w tys.zt
BILANS 30.06.2007r. 31.12.2006r. 30.06.2006r.
AKTYWA
I. Aktywa trwate 179 629 179 511 157 644
1. Warto$ci niematerialne 19 298 20 507 13 082
2. Wartos$¢ firmy 32 247 23 578 20 828
3. Rzeczowe aktywa trwate 121 906 125 834 115 451
4. Naleznosci dlugoterminowe 4 862 4753 4434
4.1. Od pozostatych jednostek 4 862 4753 4434
5. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1316 4 839 3 849
1l. Aktywa obrotowe 110 131 48 163 56 755
1. Zapasy 311 295 457
2. Naleznosci krétkoterminowe 68 565 40 858 36 561
2.1. Od pozostatych jednostek 68 565 40 858 36 561
a) z tytutu dostaw i ustug 31773 31542 31100
b) pozostate 36 792 9316 5461
3. Inwestycje krotkoterminowe 41198 7010 19737
3.1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 41198 7010 19 737
a) w pozostatych jednostkach 3048 527 221
b) $rodki pieniezne i inne aktywa pienigzne 38 150 6 483 19 516
4. Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 57
Aktywa razem 289 760 227 674 214 399
PASYWA
I. Kapitat wtasny razem 180 203 108 051 96 001
1. Kapitat wlasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 173 983 101 829 96 001
1.1. Kapitat zaktadowy 90 286 22572 22 572
1.2. Kapitat zapasowy 53716 45214 32572
1.3. Kapitat z aktualizacji wyceny 125
1.4. Pozostate kapitaty rezerwowe 1047 1047 1047
1.5. Zysk (strata) z lat ubiegtych 24734 25168 34112
1.6. Zysk (strata) netto 4200 7828 5573
2. Kapitat mniejszosci 6 220 6 222
Il. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 109 557 119 623 118 398]
1. Rezerwy na zobowigzania 604 4 520 5 306
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 456 4238 3508
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 31 31 9
a) dlugoterminowa 31 31 9
1.3. Pozostate rezerwy 17 251 1789
a) krétkoterminowe 17 251 1789
2. Zobowiazania diugoterminowe 49 691 57 427 65 257
2.1. Wobec pozostatych jednostek 49 691 57 427 65 257
a) kredyty i pozyczki 46 311 53 673 61 035
b) pozostate 3380 3754 4222
3. Zobowiazania krétkoterminowe 59 262 57 676 47 835
3.1. Wobec pozostatych jednostek 59 262 57 676 47 835
a) kredyty i pozyczki 15810 17 991 17 784
b) z tytutu dostaw i ustug 21942 26 560 17 591
c) pozostate 21510 13125 12 460
Pasywa razem 289 760 227 674 214 399
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3. Rachunek Zyskoéw i Strat

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe MNI S.A. za Il kwartat 2007 rok

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

wt

s.zt

01.04.-30.06.2007r.

01.01.-30.06.2007r.

01.04.-30.06.2006r.

01.01.-30.06.2006r.

|l. Przychody netto ze sprzedazy produktow i materiatéw, w tym: 42 018 84 161 37 372 76 958]
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 41813 84 027 37 187 76 901
2. Przychody netto ze sprzedazy materiatéw 205 134 185 57|

|ll. Koszty sprzedanych produktéw i materiatow, w tym: 36 423 72 360 29 800 62 469
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 36 248 71838 29619 62 220
2. Wartos$¢ sprzedanych materiatow 175 522 181 249

Jlll. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-11) 5595 11 801 7572 14 489

Jiv. Koszty sprzedazy 1546 2795 1992 3 493
V. Koszty ogéinego zarzadu 2 605 4 464 1989 3 578)
VI. Zysk (strata) na sprzedazy (llI-IV-V) 1444 4542 3591 7 418|
VIl. Pozostate przychody operacyjne 2 046 2821 1446 2 188|
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 1778 1879 7 5
2. Inne przychody operacyjne 268 942 1439 2183
VIIl. Pozostate koszty operacyjne 318 919 1038 1 335
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 2 0 0 0
2. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 90 165 46 119
3. Inne koszty operacyjne 226 754 992 1216

IIX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (VI+VII-VIII) 3172 6 444 3999 8271
X. Przychody finansowe 528 837 342 503
1. Odsetki, w tym: 512 817 219 380
2. Aktualizacja wartosci inwestycji 0 0 119 119
3. Inne 16 20 4 4
XIl. Koszty finansowe 2008 3194 1351 2675
1. Odsetki, w tym: 1051 1967 1257 2529
2. Aktualizacja wartosci inwestycji 30 230 0 0
3. Inne 927 997 94 146
XIl. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (IX+X-XI) 1692 4087 2990 6 099
Xlll Zysk (strata) brutto 1692 4087 2990 6 099
XIV. Podatek dochodowy 663 -259 738 526

a) cze$¢ biezaca 0 0 78 403
b) cze$¢ odroczona 663 -259 660 123
XV. Zysk (strata) mniejszosci -98 -146 0 0
XVI. Zysk (strata) netto (XIlI-XIV-XV) 931 4200 2252 5573]
- zysk (strata) netto przypadajaca na akcjonariuszy jednostki dominujace;j 833 4054
- zysk (strata) netto przypadajaca na udziatowcéw mniejszosciowych 98 146
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w PLN) 86 524 306 54 547 932 22 571 558 22 571 558
Zysk (strata) na jedng akcje zwykia (w PLN) 0,01 0,07| 0,10 0,25
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4. Zestawienie zmian w kapitale wiasnym

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

w tys. zt

01.01.-30.06.2007

01.01.-30.06.2006

|.Kapitat wiasny na poczatek okresu (BO) 108 051 90 272
I‘;z.réK;zcj:avl\:;iEy na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych 108 051 90 272
1. Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 22572 22572
1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego 67 714
a) zwigkszenia (z tytutu) 67 714
- emisji akcji (wydania udziatéw) 67 714
1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu 90 286 22572
2. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 45214 32572
2.1. Zmiany kapitatu zapasowego 8 502
a) zwigkszenia (z tytutu) 9175
- Z podziatu zysku (ustawowo) 1889
- inne korekty 586
- przeksiggowania zystku z lat ubiegtych 6 700
b) zmniejszenia (z tytutu) 673
- pokrycia straty inne korekty 673
2.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 53716 32572
3. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 125
3.1. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu 125
4. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu 1047 1047
4.1. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 1047 1047
5. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 32 996 33 956
5.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 33 061 34 021
2.0256);5;:;23:2;::leg0ych, na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych 33061 34 021
a) zwigkszenia (z tytutu) 327 156
- podziatu zysku z lat ubiegtych
- inne korekty 327 156
b) zmniejszenia (z tytutu) 8 589
- przeniesienie zysku na kapitat zapasowy 8 589
5.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 24 799 34 177
5.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 65 65
5.5.’Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych 65 65
poréwnywalnych
5.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 65 65
5.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 24734 34112
6. Wynik netto 4200 5573
a) zysk netto 4 562 5573
b) strata netto 362
7. Kapitat mniejszosci na poczatek okresu 6 222
a) zwiekszenia 146
b) zmniejszenia 148
7.1. kapitat mniejszosci na koniec okresu 6220
Il. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ) 180 203 96 001
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5. Rachunek przeptywow pienieznych

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH wiys.
01.01.-30.06.2007 01.01.-30.06.2006
A. Przeplywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej - metoda
|posrednia
I. Zysk (strata) netto 4200 5573
II. Korekty razem -4 730 6219
1. Amortyzacja 14612 12 950
2. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 20
3. (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej -6 576 -451
4. Zmiana stanu rezerw -3916 585
5. Zmiana stanu zapasow -14 -118
6. Zmiana stanu naleznosci -21 090 -16 992
7. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 309 10823
8. Zmiana stanu rozliczern migdzyokresowych 5018
9. Podatek dochodowy zaptacony -15 -374
10. Inne korekty 6 942 -224
IIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-11) -530 11792
IB. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
I. Wptywy 18 277 385
1. Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 9 367 385
2. Z aktywéw finansowych, w tym: 8910
a) w jednostkach powiazanych 8910
Il. Wydatki 78 056 7615
1. Nabycie wartosci niematerialnych rzeczowych aktywoéw trwatych 21678 7 445
2. Na aktywa finansowe, w tym: 56 378 170
a) w jednostkach powiazanych 40 960 20
- nabycie aktywoéw finansowych 40 960 20
b) w pozostatych jednostkach 15418 150
- nabycie aktywow finansowych 12 633 150
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 2785
Il. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) -59 779 -7 230
C. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
I. Wptywy 104 469 10 161
1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych instrumentéw
kapitatowych oraz doptat do kapitatu 103739 20
2. Kredyty i pozyczki 730 10 114
3. Inne wplywy finansowe 27|
Il. Wydatki 12 493 12 963|
1. Sptaty kredytéw i pozyczek 9543 11 953
2. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 1 148
3. Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 735 461
4. Odsetki 1902 18
5.Sptata rat uktadu 312 312
6. Inne wydatki finansowe 71
Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 91 976 -2 802
ID. Przeptywy pienigzne netto, razem (A.lll+/-B.1II+/-C.1II) 31667 1760
IE. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienigeznych, w tym: 31667 1606
IF. Srodki pieniezne na poczatek okresu 6 483 17 910|
|G- Srodki pienigzne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 38 150 19 516]
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INFORMACJA DODATKOWA
DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
GRUPY KAPITALOWEJ MNI ZA Il KWARTAL 2007

1. Zasady przyjete przy sporzadzaniu raportu.

1. Skonsolidowane kwartalne sprawozdanie finansowe na dzien 30 czerwca 2007 roku (kwartalne) zostato

sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF).

2. Pozycje wykazane w skonsolidowanym raporcie kwartalnym sprawozdania sg ustalone zgodnie z
obowigzujagcymi zasadami wyceny aktywéw i pasywoéw oraz pomiaru wyniku finansowego netto
okre$lonych na dzien bilansowy, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny i odzwierciedlajg rzeczywisty

sytuacje majatkowg Grupy Kapitatowej MNI.

3. Zgodnie z obowigzujacymi przepisami od 2005 roku MNI S.A. sporzadza skonsolidowane sprawozdanie
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowo$ci, Miedzynarodowymi  Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie

rozporzadzenia Komisji Europejskie;.
4, Skonsolidowane sprawozdanie sporzadzone jest zgodnie z koncepcjg kosztu historycznego.

5. Zasady rachunkowosci stosowane przez Grupe Kapitatowg MNI przedstawione zostaty w RB 61/2006 z

dnia 21 grudnia 2006 roku, przekazanym do publicznej wiadomo$ci.

6.  Skonsolidowane kwartalne sprawozdanie zawiera porownywalne dane z analogicznym okresem roku

poprzedniego.
7. W okresie objetym sprawozdaniem:

- nie wystapita sezonowos¢ lub cykliczno$¢ dziatalno$ci Grupy Kapitatowe;j,

- w dniu 6 kwietnia Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy Wydziat XIl Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego wydat postanowienie o rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego spotki MNI S.A. o
kwote 67 714 674,00 ztote, to jest do kwoty 90 286 232,00 ztotych oraz o rejestracji emisji akcji serii L
zwyklych na okaziciela nie uprzywilejowanych liczbie 67 714 674 akcje o wartosci nominalnej 1,00
Zotych kazda akcja. tacznie po dokonaniu rejestracji powyzszej zmiany wysoko$ci kapitatu
zaktadowego, kapitat zaktadowy spdtki MNI S.A. wynosi 90 286 232,00 zlotych. Natomiast ogdina
liczba gtosow wynikajacych ze wszystkich jak dotychczas wyemitowanych akcji wynosi 90 312 610.,

- po 30 czerwca 2007 roku nie wystapity zdarzenia nie ujete w skonsolidowanym kwartalnym
sprawozdaniu finansowym, ktdre mogtyby w znaczny sposob wptyna¢ na przyszte wyniki finansowe

Grupy Kapitatowej MNI.
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2. Wykaz jednostek zaleznych wchodzacych w skiad Grupy Kapitatowej, ktorych dane objete

sa skonsolidowanym kwartalnym sprawozdaniem finansowym:

1. MNI Telecom Sp. z 0.0. (d.Telefonia Pilicka Sp. z 0.0.) z siedzibg w Radomiu - ustugi telekomunikacyjne -
100% udziatow.

2. MNI Premium Sp. z 0.0 (d.Legion Polska Sp. z 0.0.) z siedzibg w Warszawie - ustugi medialne i

telekomunikacyjne ustugi dodane - 100% udziatéw.

3. MNI Technology Development Sp. z 0.0. ( d.Szeptel International Sp. z 0.0. ) z siedzibg w Szepietowie , od
dnia 31.05.2007 MNI Technology Development S.A. z siedzibg w Warszawie - Spotka tworzaca i
rozwijajaca nowe technologie 3G,WAP itp. dla podmiotéw zewnetrznych np. MTV, iTV oraz na potrzeby

wiasne spétek Grupy — 100 %.

4, MoCoHub Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie — ustugi medialne, dostarczanie kontentu multimedialnego —
100 % udziatow. (od dnia 26 kwietnia 2007 roku ).

5. dataCOM S.A. z siedzibg w Ursusie — ustugi telekomunikacyjne i hostingowe — 2.570.566 akcji
stanowigcych 76,49 % kapitatu zaktadowego i gtoséw na Walnym Zgromadzeniu posiada Spotka MNI

Telecom Sp. z 0.0.

6. Breakpoint Sp. z 0.0. w Warszawie — produkcja aplikacji i gier w technologii JAVA - 100 % udziatéw. (od
21 maja 2007 roku)

3.  Postepowania przed sadami lub innymi organami

Spdtka informuje réwniez, ze nie wszczeto przed Sadem lub organem administracji publicznej postepowan,
dotyczacych zobowigzan lub wierzytelnosci Spotki i jednostek zaleznych, ktdrych warto$¢ stanowitaby 10 %

kapitatow wtasnych Spétki.

4,  Zobowiazania warunkowe Grupy Kapitatowej MNI na dzien 30.06.2007

o wekslowe ( weksle in blanco wraz z deklaracjg wekslowg ) 4 661 tys. PLN,

¢ wykaz zobowigzar zabezpieczonych na majatku

Rodzaj zobowiazania Wierzyciel Rodzaj Wartos¢
zabezpieczonego zabezpieczonego
majatku majatku
na dzien 30.06.2007
tys.
Zobowiazania z tytutu kredytu: Bank przyznajacy
kredyt
1. przewlaszczenie rzeczy Srodki trwate 81000 tys. PLN
oznaczonych co do tozsamosci
MNI S.A. BRE BANK
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2. cesja wierzytelnosci z 1500 tys. PLN
wystawionych faktur-MNI Premium
(d.Legion Polska Sp. z 0.0.) BRE BANK

.3. dataCOM S A. Kredyt Bank hipoteka kaucyjna

na nieruchomosciach
linia gwarancyjna zabezpieczenie
wierzytelnosci PTC z tytutu umdw 533 tys. PLN

Ad.A1

W dniu 1 czerwca 2006 roku Spotka MNI Telecom podpisata umowe z MNI S.A. na zakup $rodkéw trwatych . Majatek
zakupiony od MNI S.A. byt zabezpieczeniem kredytu udzielonego przez BRE Bank S.A. , tym samym MNI TELECOM Sp. z
0.0 stata sie diuznikiem solidarnym z MNI S.A. w stosunku do BRE Banku S.A.

Udzielone gwarancje bankowe MNI S.A. dla :

1. Telekomunikacja Polska S.A. - 370 tys. PLN
2. Skarb Panstwa (Min. Fin.) - 69tys. PLN
3. Skarb Panstwa (Min. Fin.) - 40 tys. PLN

5.  Opis istotnych dokonan i niepowodzen w okresie sprawozdawczym.

Spdtka MNI S.A., wraz ze spdtkami zaleznymi, tworzy jedng z najdynamiczniej rozwijajacych sie grup medialno-
telekomunikacyjnych notowanych na GPW w Warszawie. W Il kwartale 2007 roku kontynuowane byly dziatania
dotyczace reorganizacji w ramach Grupy MNI, majace na celu przystosowanie struktury Grupy do zatozen
wynikajacych z przyjetej strategii, zgodnie z ktéra Grupa MNI  koncentrowac sig bedzie gtownie na rozwoju ustug
medialnych i utrzymaniu wiodacej pozycji tych ustug w strukturze przychodowej Grupy. Dziatalno$¢
telekomunikacyjna w tradycyjnym rozumieniu traktowana bedzie jako narzedzie stuzace dostarczaniu tresci

medialnych.

W ramach kontynuacji tej strategii Zarzad MNI S.A. podjat decyzje o wyodrebnieniu i skupieniu dziatalno$ci
zwigzanej z szeroko rozumianymi ustugami medialnymi w spotce zaleznej, tj. MNI Premium Sp. z 0.0. z siedzibg
w Warszawie. W konsekwencji MNI Premium przejeta wszystkie umowy komercyjne MNI S.A. dotyczace takze
ustug mobilnych. Wszelkie dziatania inwestycyjne w tym obszarze, a wiec i akwizycje, realizowane bedag poprzez

Spdtke MNI Premium.

Jednoczes$nie, w celu efektywnego wykorzystania posiadanych technologii oraz w celu zapewnienia $rodkéw na

rozwj spotek Grupy, do MNI S.A. zostanie przesuniety caty majatek trwaty stuzacy sprzedazy ustug medialnych.

Tym samym MNI S.A. odpowiadaé¢ bedzie za zapewnienie spotkom Grupy platform i innych wszelkiego rodzaju

narzedzi technologicznych niezbednych do rozwoju tych ustug.

W zakresie dotychczasowej dziatalnosci telekomunikacyjnej Zarzad MNI S.A. zakoriczyt proces jej koncentracji w
Spdtce zaleznej MNI Telecom, co umozliwi, zgodnie z podpisang Umowg dotyczacg $wiadczenia ustug w formie
MVNO, szybkie przebudowanie tego obszaru dziatalnosci do modelu operatora wirtualnego. Zatozenia projektu
MVNO dotyczace jego wdrozenia zostaty w sposob szczegotowy zawarte w raporcie biezacym nr 34/2007 z dnia
31 maja 2007 roku.
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Dzieki tym zmianom w strukturze Grupy MNI wydzielone zostaty dwa gtéwne piony, w ramach ktorych rozwijane

beda nastepujgce obszary dziatalnosci Grupy:

Pion | — telekomunikacyjny operator wirtualny budowany wokaét spotki MNI Telecom, obejmujacy rowniez spotki
dataCom S.A. i MNI Mobile oraz

Pion II — medialny budowany wokdt spotki MNI Premium obejmujacy réwniez przejete spdtki MoCoHub i

Breakpoint.

Takze podjete dziatania inwestycyjne na rynku mediow elektronicznych poprzez akwizycje Grupy Telstar pozwolg
na poszerzenia zakresu prowadzonej dziatalnoci oraz kontynuacje ekspansji na rynkach zagranicznych, w
pierwszym kroku na brytyjskim rynku ustug multimedialnych.

Powyzsze dziatania zostaty w sposob szczegotowy zawarte w raportach biezacych nr 49/2007 i 50/2007 z dnia

28 czerwca 2007 roku.

Dzieki dynamicznemu rozwojowi dziatalno$ci w branzy ustug medialnych sg one jednym z dwoch podstawowych
Zrédet przychodow ze sprzedazy Grupy MNI i w Il kwartale 2007 stanowity ponad 51 % przychoddw ze sprzedazy
netto.

W Il kwartale 2007 roku Grupa Kapitatowa MNI osiagneta przychody ze sprzedazy w wysokosci 42 018 tys.
zl, co w poréwnaniu do przychodow osiagnietych w analogicznym okresie roku poprzedniego w

wysokosci 37 372 tys. zt stanowi wzrost 0 12,43 % .

Graficzne przedstawienie wynikow finansowych Grupy Kapitatowej MNI za Il kwartat 2007 roku, uwzgledniajace

wptyw wprowadzonych zmian reorganizacyjnych zostaty przedstawione ponize;.

Struktura sprzedazy Il kw. 2006 Struktura sprzedazy Il kw. 2007
02,66% 04,17%
o
W43,57% 0053’77% .44’71%®D51,12%
BUstugi medialne i BuUstugi OuUstugiinne O B Ustugi medialne i BUstugi Oustugiinne @

Przychody ze sprzedazy ( w tys. zt)

42 018

43 000
42 000
41000
40 000
39 000
38 000

37 000
36 000
35 000

Il kw. 2006 Il kw. 2007
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EBITDA (w tys. z}) Zysk z dziatalnosci operacyjnej (w tys. zi)

10.536.

3-999.

10 477

Il kw. 2006 Il kw. 2007 Il kw. 2006 1l kw. 2007

5.1) Istotne zdarzenia, ktére wystapity w Grupie Kapitatowej MNI w okresie sprawozdawczym:

1.

6 kwietnia 2007 — postanowienie Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy Wydziat XIl Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego o rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego jednostki dominujacej MNI
S.A. o kwote 67.714.674,00 zlote, to jest do kwoty 90.286.232,00 ztotych oraz o rejestracji emisji akcji serii L
zwyktych na okaziciela nie uprzywilejowanych w liczbie 67.714.674 akcje o wartosci nominalnej 1,00 ztoty
kazda akcja. Lacznie po dokonaniu rejestracji powyzszej zmiany wysoko$ci kapitatu zaktadowego, kapitat
zaktadowy spotki MNI'S.A. wynosi 90.286.232,00 ztotych. Natomiast ogoina liczba gtosow wynikajacych ze

wszystkich jak dotychczas wyemitowanych akcji wynosi 90.312.610.

19 kwietnia 2007 - ofrzymanie przez MNI S.A. listu intencyjnego od krajowego, powszechnie znanego
podmiotu telekomunikacyjnego listu intencyjnego, w ktérym podmiot ten wyrazit zainteresowanie nabyciem
udziatow spotki MNI Telecom Sp. z 0.0. (w 100% zaleznej od MNI S.A.) oraz innych podmiotéw

telekomunikacyjnych wchodzacych obecnie lub w najblizszej przysztosci w sktad Grupy MNI.

23 kwietnia 2007 — podjecie przez Zarzad Gietdy Papieréw WartoSciowych w Warszawie S.A. uchwaty w
sprawie wprowadzenia do obrotu gietdowego na rynku podstawowym akcji zwyktych na okaziciela serii L
spotki MNI S.A. w liczbie 67.714.674 akcji, o wartosci minimalnej 1,00 ztotych kazda oraz okreslenie dnia

pierwszego notowania akcji, o ktérych mowa powyzej, na dzieri 25 kwietnia 2007 roku.

25 kwietnia 2007 — Nabycie przez MNI S.A. wszystkich 60.000 nowoutworzonych udziatdw o wartoSci
nominalnej 500 ztotych kazdy udziat, tacznej wartosci nominalnej 30.000.000 ziotych w podwyzszonym

kapitale zaktadowym spétki zaleznej MNI Premium Sp. z 0.0.

25 kwietnia 2007 - nabycie 25% udziatdbw Spdtki MoCoHub Sp. 0.0. Tym samym MNI S.A. stata sie
jedynym udziatowcem spotki MoCoHub, posiadajacym tacznie 100% udziatow w kapitale zaktadowym tej

spotki.

8 maja 2007 - Nabycie przez MNI Telecom Sp. z 0.0. zorganizowane] cze$ci przedsiebiorstwa dataCOM
S.A., na ktére sklada sie zorganizowany zesp6t sktadnikéw materialnych i niematerialnych przeznaczonych
do prowadzenia dziatalnoSci gospodarczej, polegajacej na Swiadczeniu ustug telekomunikacyjnych w
zakresie telefonii stacjonarnej, szerokopasmowego dostepu do Internetu, kolokacji i transmisji danych. Cena

zorganizowane] cze$ci przedsiebiorstwa wyniosta 16.533.255,38 ziotych i odpowiadata wartosci ksiegowe;
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10.

1.

poszczegbinych sktadnikéw majatkowych wchodzacych w skiad zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa
dataCOM. Cena ta zostanie rozliczona pomigdzy Stronami bezgotdwkowo w drodze potracenia wzajemnych

wierzytelno$ci z tytutu nabycia przez spotke dataCOM akcji wiasnych celem umorzenia.

18 maja 2007 - Rezygnacja z zakupu udziatéw Petrotel Sp. z 0.0. Podjeta decyzja oparta zostata o analize
SWOT spotki Petrotel, z ktérej wynika, ze przediuzajaca sie¢ nadmiernie procedura spowodowata, iz
wynegocjowana cena nabycia udziatdw przestata gwarantowa¢ w obecnych warunkach korzysci jakich
oczekiwano a postepujaca liberalizacja rynku telekomunikacyjnego oraz zmieniajace sie ekonomiczne
warunki $wiadczenia ustug sprawity, ze w chwili obecnej uzyskanie planowanego dtugofalowego efektu,

wynikajacego z nabycia Spotki Petrotel, moze by¢ osiggniete przy pomocy innych decyzji biznesowych.

22 maja 2007 - Nabycie w ramach wewnetrznych dziatan reorganizacyjnych przez spotke zalezng MNI
Premium Sp. z 0.0. 100% udziatow w spdtce Breakpoint Sp. z 0.0. Transakcja zostata sfinansowana ze

srodkow wiasnych MNI Premium.

23 maja 2007 — Zawarcie umowy sprzedazy udziatdw, na podstawie ktorej MNI S.A. zbyta, a MNI Premium
Sp. z 0.0. nabyta wiasno$¢ 100% udziatéw w spotce MoCoHub Sp. z 0.0. Transakcja zostata sfinansowana

ze $rodkow wiasnych MNI Premium.

24 maja 2007 - podpisanie umowy z Telekomunikacjq Polskg S.A., ktérej przedmiotem jest $wiadczenie
przez TP S.A. na rzecz MNI ustugi dostepu do lokalnej petli abonenckiej na potrzeby sprzedazy przez MNI
ustug szerokopasmowej transmisji danych (BSA). Umowa zostata zawarta na podstawie decyzji Prezesa
Urzedu Komunikacji Elektronicznej Nr DRT-WWM-6062-9/04(226 z dnia 10 maja 2006 roku.

31 maja 2007 - podpisanie umowy pomiedzy PTK CENTERTEL Sp. z 0.0. - operatorem Sieci ORANGE i
spotka zalezng Telecom Sp. z 0.0., na mocy ktérej MNI Telecom uruchomi ustugi jako OPERATOR
WIRTUALNYCH SIECI RUCHOMYCH (MVNO). MNI uruchomi telekomunikacyjne ustugi mobilne jako
6smy podmiot na rynku. Uruchomienie ustug planowane jest na przetom trzeciego i czwartego kwartatu
biezacego roku. Umowa zostata zawarta na czas okre$lony 5 lat z mozliwo$cig przedtuzania jej na kolejne
okresy. Zawarta umowa poprzez konkretne zapisy umozliwi Grupie MNI wykorzystanie wszystkich
naturalnych atutow Grupy, w zdobyciu i budowie bazy abonenckiej z kilku obszaréw operowania spotek
Grupy. Umowa zaktada wspotprace podmiotdbw w budowaniu oferty rynkowej MNI, ustala normy
postepowania na konkurencyjnym rynku telekomunikacyjnym oraz opisuje procedury zwigzane z ochrong
zasobdw obu Stron. Jednocze$nie na mocy tej umowy MNI S.A. udzielita PTK Centertel prawa pierwokupu
udziatdbw w spdice MNI Telecom,. Spétka com.Investment Sp. z 0.0., najwiekszy akcjonariusz MNI S.A.
udzielita prawa pierwszenstwa w nabyciu akcji MNI S.A. Natomiast MNI Telecom udzielita na rzecz Centertel
prawa pierwszenstwa nabycia przedsiebiorstwa MNI Telecom oraz miedzy innymi prawo pierwszenstwa
nabycia bazy danych osobowych klientéw MNI Telecom. Zawarta pomiedzy Stronami umowa pozwala MNI
Telecom na stworzenie konkurencyjnej oferty rynkowej PRE-PAID w zakresie podstawowych ustug
telekomunikacyjnych, a takze na budowe dedykowanych modeli produktowych, obejmujacych miedzy innymi
ustugi dodane i multimedialne, a takze zbudowanie modelu POST-PAID adresowanego do abonentéw sieci

telefonii stacjonarnej MNI Telecom .
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12.

13.

14.

15.

16.

17.

12 czerwca 2007 - Nabycie przez Fundusze PKO/CREDIT SUISSE zarzadzane przez PKO Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych S.A. 5.530.570 sztuk akcji MNI S.A. stanowigcych 6,13 % udziatu w kapitale

zaktadowym MNI S.A.i 6,12 % ogolnej liczby gtosow na walnym zgromadzeniu Spotki.

12 czerwca 2007 — podjecie uchwaty nr 391/2007 przez Zarzad Gietdy Papieréw WartoSciowych w
Warszawie S.A. ws. wprowadzenia do obrotu gietdowego na rynku podstawowym akcji zwyktych na
okaziciela serii K spdtki MNI S.A. w liczbie 5.500.000 akcji o wartosci minimainej 1,00 ztotych kazda,
oznaczone przez Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych kodem PLSZPTL00085. Nadto Zarzad GPW

okreslit dzien pierwszego notowania akcji o ktérych mowa powyzej na dzier 20 czerwca 2007 roku.

15 czerwca 2007 — podpisanie umowy z Telewizjg Polskg S.A. dotyczacej $wiadczenia na rzecz TVP
integracji ustug multimedialnych w sieciach Operatoréw mobilnych w Polsce. Umowa zostata zawarta na dwa
lata i jest kontynuacjq wspétpracy z TVP, realizowanej przez MNI od roku 2005. Zakres ustug, ktdre objete
byly aktualnym postepowaniem przetargowym zostat znaczaco poszerzony o elementy interaktywnych ustug
glosowych, oraz ustug wykorzystujacych mobilng, transmisje danych, w kierunku bardziej zaawansowanych
aplikacji. MNI ma ponadto zapewni¢ wymagany dostep do ustug abonentom wszystkich Sieci mobilnych na

rynku z uwzglednieniem rodzacego sie rynku Operatoréw pracujacych w modelu MVNO.

15 czerwca 2007 — podjecie przez Zarzad KDPW S.A. uchwaly nr 426/07 ws. asymilacji w dniu 20 czerwca
2007 roku 5.500.000 akcji spotki MNI S.A. oznaczonych kodem PLSZEPTL 00085 z 84.773.043 akcjami
spotki MNI S.A. oznaczonymi kodem PLSZEPTL00010. Akcje objete asymilacjg otrzymaty kod
PLSZEPTL00010.

22 czerwca 2007 — nabycie przez ING Fundusz Inwestycyjny Otwarty Srednich i Matych Spétek oraz ING
Parasol Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty 4.600.000 akcji MNI S.A. stanowigcych 5, 09 %

udziatu w kapitale zaktadowym MNI S.A. i 5,09 % ogolInej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Spotki

27 czerwca 2007 - podpisanie z com.Investment Sp. z 0.0. umowy nabycia 7.200 udziatéw spotki Telstar
Sp. z 0.0. , stanowigcych 87,20 % jej kapitatu zaktadowego jak tez zobowigzanie obu stron do zbycia i
nabycia, pod warunkiem dokonania rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego spétki Telestar, kolejnych
334 udziatow, tak aby w docelowym kapitale zaktadowym spotki Telestar MNI S.A. posiadata pakiet
wiekszosciowy w wysokosci 50,50 procent kapitatu zaktadowego spétki Telestar. Nadto spétka zalezna od
MNI S.A. tj. MNI Premium Sp. z 0.0. wzigta udziat w podwyzszeniu kapitatu zaktadowego spétki Telestar, w
wyniku czego obejmie 5.000 udziatdw, ktére po dokonaniu rejestracji przedmiotowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego stanowi¢ beda 33,51 % udziatow w kapitale zakladowym Telestar Sp. z 0.0. W wyniku powyZzej
opisanych zdarzen, Grupa MNI posiada¢ bedzie po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu zaktadowego

spotki Telestar 84,01% udziatow. (Szczegotowy opis transakcji zawarty jest w RB nr 49/2007).
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5.2) Informacja o zdarzeniach, ktére wystapity po 30.06.2006

1. 2 lipca 2007 - poszerzenie Grupy Kapitatowej MNI o spétke Telstar Sp. z 0.0. oraz podmioty bedace w
stosunku do niej zalezne ( RB 50/2007)

2. 5lipca 2007 — nabycie przez spdtke zalezng Telestar Sp. z 0.0. 100 % udziatdw w spdtce prawa brytyjskiego
Premier Telcom Limited.

3. 5 lipca 2007 - zawarcie porozumienia pomiedzy MNI Telecom Sp. z 0. o (spotkg zalezng MNI S.A) a
ETIENNETTE MEDIA Sp. z o.0. reprezentujacq lidera zespotu ,Ich Troje” Michata Wisniewskiego,
dotyczacego wspétpracy przy budowie i wprowadzeniu na rynek komercyjnej oferty ustug telefonii mobilnej

pod brandem zwigzanym z postacig Michata Wisniewskiego.

6.  Prognozy wynikow
W Il kwartale 2007 Spétka nie publikowata prognoz finansowych.

W $wietle wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym Zarzad Spétki podirzymat mozliwosé

zrealizowania wczes$niej publikowanych prognoz wynikow na rok biezacy.

7.  Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogélnej liczby gloséw na Walnym
Zgromadzeniu MNI S.A.

Wedtug informacji posiadanych przez MNI S.A.:

Stan na dzien 15.05.2007 Stan na dzien 14.08.2007
Akcjonariusze Liczba Udziat w kapitale Liczba Udziat w kapitale
akgijilLiczba zaktadowym/ Udziat w akgjilLiczba zaktadowym/ Udziat w
glosow 0goinej liczbie gtoséw na glosow ogolne;j liczbie gtoséw na
WZA WZA
com.Investment Sp.z | 29.430.566 / 32,60 % /32,60 % 29.430.566 / 32,60% / 32,60 %
0.0. 29.430.566 29.430.566
Dedal Inwestycje Sp. 5.502.996 / 6,09 % /6,09 % b.d b.d
Z0.0. 5.502.996
Andrzej Piechocki 5.290.568 5,86 % /5,86 % 2.875.568 / 3,18 % /3,18 %
2.875.568
Fundusze b.d b.d 5.530.570/ 6,13%/6,12 %
PKO/CREDIT 5.530.570
SUISSE *)
Fundusze ING **) 0/0 0/0 4.600.000/ 5,09 % /5,09 %
4.600.000

Fundusze PKO/CREDIT SUISSE *) - fundusze zarzadzane przez PKO Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych Spotka Akcyjna

Fundusze ING **) - ING Fundusz Inwestycyjny Otwarty Srednich i Malych Spétek oraz ING Parasol
Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (zarzadzane przez ING Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna)

8
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W okresie sprawozdawczym nastgpita zmiana stanu posiadania akcji i wynikajacych z nich gtoséw,
bedacych w posiadaniu Dedal Inwestycje Sp. z 0.0.. Zawiadomienia 0 zmniejszeniu udziatu w kapitale
zaktadowym i ogdlnej liczbie gtosow na WZ MNI S.A. wynikajacych z ilosci posiadanych akcji, ponizej 5 %

zostato przestane Spotce w dniu 11 czerwca 2007 roku.

Wobec faktu zmniejszenia udziatu ponizej 5 % progu, Dedal Inwestycje Sp. z 0.0. nie ma obowigzku
informowania Spotki o zmianach w zakresie ilosci posiadanych akgji oraz wynikajacych z nich gtoséw na
WZ MNI S.A. Wobec powyzszego, zardwno na koniec okresu sprawozdawczego tj. 30 czerwca 2007 roku,

jak i na dzien przekazania raportu za Il kwartat br. MNI S.A. nie posiada innych informacji w tym zakresie,

8. Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji MNI S.A. przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego:

Zgodnie z posiadanymi przez Spétke informacjami liczba akcji bedaca w posiadaniu 0séb zarzadzajacych

i nadzorujgcych wynosita:

Cztonek Zarzadu Stan na dzien 15.05.2007 | Stan na dzien 14.08.2007

Piotr Majchrzak 53.599 53.599

e Pozostali Cztonkowie Zarzadu nie posiadajg akcji MNI S.A.

Rada Nadzorcza Stan na dzien 15.05.2007 | Stan na dzien 14.08.2007

Andrzej Piechocki 5.290.568 2.875.568

o Pozostali Cztonkowie Rady Nadzorczej nie posiadajg akcji MNI S.A.

9. Transakcje z podmiotami powigzanymi, poreczenia i kredyty

Spotki Grupy MNI w okresie sprawozdawczym zawarty na zasadach rynkowych z jednostkami zaleznymi.
transakcje polegajace na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych, na warto$¢ 31 425 tys. PLN oraz

sprzedazy ustug . Wartos¢ transakcji w okresie sprawozdawczym wynosita 5 196 tys. PLN.

Stan nierozliczonych transakc;ji z jednostkami powiazanymi na dzien 30.06.2007
Wartos¢ naleznosci :

« z tytulu dostaw i ustug od jednostek zaleznych 58 406 tys. PLN
« pozostate naleznosci 16 533 tys. PLN
« Z tytutu pozyczek wynosita 765 tys. PLN
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Warto$¢ zobowigzan:

« z tytutu dostaw i ustug wobec jednostek zaleznych 58 406 tys. PLN
« pozostate zobowigzania 16 533 tys. PLN
« tytutu pozyczek wynosita 765 tys. PLN

Inne informacje

W II kwartale 2007 roku spotki Grupy terminowo regulowaty zobowigzania z tytutu kredytéw, podatkéw,
ZUS, zobowigzania wynikajace z zatwierdzonego postepowania uktadowego jednostki dominujacej oraz
wobec dostawcow.

Skiad organdw zarzadzajacych i nadzorujacych jednostke dominujaca MNI S.A.

Rada Nadzorcza - powotana w dniu 30 czerwca 2006 przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki:

« Pan Andrzej Jerzy Piechocki - Przewodniczacy Rady Nadzorczej
« Pan Robert Gwiazdowski - Wiceprzewodniczacy Rad Nadzorczej
« Pan Tomasz Karasinfski - Czlonek Rady Nadzorczej
« Pan Michat Jakub Tomczak - Sekretarz Rady Nadzorczej
« Pan Stanistaw Marian Widera - Czlonek Rady Nadzorczej
Zarzad
e Pan Piotr Konig - Prezes Zarzadu, powotany 30 czerwca 2006
e Pan Mariusz Piotr Pilewski - Czlonek Zarzadu, powotany 30 czerwca 2006
e Pan Piotr Majchrzak - Czlonek Zarzadu, powotany 11 maja 2007

Przyjete wartosci kursu

Sposob przeliczania ztotych na EURO okre$la § 89 ust. 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19
pazdziernika 2005 roku tzn.:

- poszczegbine pozycje bilansu przelicza sie na ztote lub euro wedtug Sredniego kursu obowigzujgcego
na dzien bilansowy ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski — dla danych za ||
kwartat 2007 roku przyjeto kurs EURO z dnia 30 czerwca 2007 roku. tj. 3,7658 a dla danych za Il
kwartat 2006 roku kurs w wysokosci 4,0434

- poszczegblne pozycje rachunku zyskéw i strat przelicza sie na ziote lub euro wedtug kursu
stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez NBP dla waluty, w ktore;
zostaly sporzadzone informacje finansowe podlegajace przeliczeniu, obowigzujacych na ostatni dzien
kazdego zakonczonego miesigca roku obrotowego.

Za okres od 01.01.2007 do 30.06.2007 przyjeto $redni kurs EURO w wysokosci  3,8486
Za okres od 01.01.2006 do 30.06.2006 przyjeto $redni kurs EURO w wysokosci 3,8872
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