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Komentarz Zarzadu MNI S.A.

DYNAMICZNY WZROST ZYSKU NETTO GRUPY MNI

Po IV kwartatach 2007r. Grupa MNI S.A. odnotowata znakomite wyniki finansowe, w
szczegolnosci osiagneta rekordowy w swojej historii zysk netto na poziomie 17,99 min
PLN. Stanowi to wzrost o 115% w stosunku do wyniku roku 2006 i jest efektem
koncentracji w najbardziej dochodowych sektorach dziatalnosci, a takze zakoriczonej

sukcesem reorganizacji Grupy Medialne;.

Po czterech kwartatach przychody ze sprzedazy osiggnety poziom 177,9 min ztotych co stanowi wzrost
0 10% w stosunku do analogicznego okresu ubiegtego roku. W tym samym czasie zysk operacyjny
przed amortyzacjg (EBITDA) osiagnat poziom 50,3 min PLN (wzrost 0 29%), zysk operacyjny (EBIT)
21,48 min PLN (wzrost 0 76%), a zysk netto 17,99 min PLN (wzrost 0 115%).

W IV kwartale b.r. Grupa MNI S.A. osiggneta skonsolidowane przychody ze sprzedazy na poziomie 45
min PLN oraz wypracowata zysk operacyjny (EBIT) w wysokosci 6,31 min PLN, a zysk netto w
wysokosci 7,22 min PLN. Pomimo niewielkiego spadku przychodéw w stosunku do analogicznego

okresu roku ubiegtego, EBIT wzrost 0 347%, a zysk netto 0 1087%.

Osiggniete wyniki sg potwierdzeniem trwatej tendencji podnoszenia rentownosci prowadzone;
dziatalno$ci. Zarzad Grupy MNI konsekwentnie realizuje strategie wykorzystania synergii pomigdzy
dziatalnoscig medialng oraz telekomunikacyjng ktérej MNI byto pionierem na rynku polskim. Nalezy
rowniez podkresli¢ iz osiggniete wyniki majg charakter trwaty oraz, ze jedynie niewielki wptyw na zyski
grupy mialy zdarzenia jednorazowe. Przekroczenie oczekiwan w zakresie zysku netto jest
konsekwencjg modyfikacji strategii Grupy ktdrej efektem bylo zintensyfikowanie dziatarn w obszarze
ustug medialnych charakteryzujacych sie nizszg kapitatochtonnoscig a co za tym idzie wyzszg

rentowno$cig operacyjng prowadzonej dziatalnosci.

W zwiazku z osiagnietymi w IV kwartale 2007 roku wynikami, Zarzad Grupy MNI potwierdza
wykonanie opublikowanej we wrzesniu 2006 roku prognozy finansowej na rok 2007 w obszarze

zysku operacyjnego przed amortyzacja (EBITDA).
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1. Wybrane dane finansowe

WYBRANE DANE FINANSOWE

w tys. zt

w tys. EUR

01.01.-31.12.2007

01.01.-31.12.2006

01.01.-31.12.2007

01.01.-31.12.2006

I. Przychody netto ze sprzedazy produktow i materiatow 177 860 162 370 47 093 41643
Il. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 21478 12 217 5687 3133
Il. Zysk (strata) brutto 18 075 7 980 4786 2 047
IV. Zysk (strata) netto 17 997 8 376 4765 2148
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjne;j 11 379 27 039 3013 6 935
V1. Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej -59 450 -26 452 -15 741 -6 784
VIl. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 49 323 -12 014 13 059 -3 081
VIl. Przeptywy pieniezne netto, razem 1252 -11 427 331 -2 931
IX. Aktywa razem 325 321 227 674 90 821 59 426
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 127 487 119 623 35591 31223
XI. Zobowigzania dtugoterminowe 65 829 57 427 18 378 14 989
XIl. Zobowigzania krétkoterminowe 60 092 57 676 16 776 15 054
XIIl. Kapitat wtasny 197 834 108 599 55 230 28 346
XIV. Kapitat zaktadowy 90 286 22 572 25205 5892
XV. Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 188 048 102 377 52 498 26722
XVI. Liczba akcji (w szt.) 90 286 232 22 571 558 90 286 232 22 571 558
XVII. Zysk (strata) na jedng akcje zwykig 0,20 0,37 0,05 0,10
XVIII. Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt/ EUR) 2,08 4,54 0,58 1,18




MNI S.A. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe MNI S.A. za |V kwartat 2007 roku

ul.Zurawia 8
00-503 Warszawa

2. Bilans
w tys.zt
BILANS
31.12.2007r. 31.12.2006r.
AKTYWA

|I. Aktywa trwate 243 214 179 511
1. Wartosci niematerialne 19 888 20 507
2. Wartos¢ firmy 95 706 23578
3. Rzeczowe aktywa trwate 120 180 125 834
4. Naleznosci dlugoterminowe 3810 4753
4.1. Od pozostatych jednostek 3810 4753

5. Inwestycje dtugoterminowe 105

5.1.. Dtugoterminowe aktywa finansowe 105

a) w pozostatych jednostkach 105
6. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 3525 4 839
|ll. Aktywa obrotowe 82107 48 163
1. Zapasy 649 295
2. Naleznosci krétkoterminowe 69 342 40 858
2.1. Od pozostatych jednostek 69 342 40 858
a) z tytutu dostaw i ustug 47 946 31542
b) pozostate 21396 9316
3. Inwestycje krotkoterminowe 12 116 7010
3.1. Kroétkoterminowe aktywa finansowe 12116 7010

a) w jednostkach powigzanych 4 295

- udzielone pozyczki jedn.niekonsolidowanym 4 295
b) w pozostatych jednostkach 86 527
c) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 7735 6483
Aktywa razem 325 321 227 674

PASYWA

|l. Kapitat wtasny razem 197 834 108 599
1. Kapitat wiasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki dominujacej 188 048 102 377
1.1. Kapitat zaktadowy 90 286 22 572
1.2. Kapitat zapasowy 51844 45214

1.3. Kapitat z aktualizacji wyceny -52
1.4. Pozostate kapitaty rezerwowe 1047 1047
1.5. Zysk (strata) z lat ubiegtych 26 926 25168
1.6. Zysk (strata) netto 17 997 8 376
2. Kapitat mniejszosci 9786 6 222
1ll. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 127 487 119 623
1. Rezerwy na zobowiazania 1566 4520
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 1411 4238
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 34 31
a) dtugoterminowa 34 31
1.3. Pozostate rezerwy 121 251
a) krétkoterminowe 121 251
2. Zobowiazania dtugoterminowe 65 829 57 427
2.1. Wobec pozostatych jednostek 65 829 57 427
a) kredyty i pozyczki 38 949 53673
b) pozostate 26 880 3754
3. Zobowiazania krétkoterminowe 60 092 57 676
3.1. Wobec pozostatych jednostek 60 092 57 676
a) kredyty i pozyczki 17 275 17 991
b) z tytutu dostaw i ustug 28 663 26 560
c) pozostate 14 154 13 125
JPasywa razem 325 321 227 674
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3. Rachunek Zyskoéw i Strat

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe MNI S.A. za |V kwartat 2007 roku

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

w tys.zt

01.10.-31.12.2007 01.01.-31.12.2007 01.10.-31.12.2006 | 01.01.-31.12.2006

l. Przychody netto ze sprzedazy produktow i materiatéw, w tym: 45 002 177 860 47 950 162 370
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 44 825 177 094 47 863 162 292
2. Przychody netto ze sprzedazy materiatow 177 766 87 78
Il. Koszty sprzedanych produktéw i materiatow, w tym: 34726 142 138] 41 345 133 279
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 34 567 141 442 41 318 132 929
2. Warto$¢ sprzedanych materiatow 159 696 27 350
lll. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-ll) 10 276 35722 6 605 29 091
IV. Koszty sprzedazy 1521 4 288) 2176 8 665
V. Koszty ogolnego zarzadu 2668 12 003 2 396 8171
VI. Zysk (strata) na sprzedazy (llI-IV-V) 6 087 19 431 2033 12 255
VIl. Pozostate przychody operacyjne 2845 6 384 2329 3991
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 2232 4 351 4 7]
2. Inne przychody operacyjne 613 2 033] 2325 3175
3. Nadwyzka udzialu jednostki przejmujacej w wartosci godziwej netto
mozliwych do zidentyfikowania aktywéw, zobowigzan i zobowigzan 809
warunkowych jednostki przejmowanej nad kosztem
VIll. Pozostale koszty operacyjne 2617 4 337 2949 4029
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych -517 9
2. Aktualizacja wartos$ci aktywow niefinansowych 25 25| 136 377
3. Inne koszty operacyjne 3109 4312 2813 3 643
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (VI+VII-VIil) 6 315 21 478) 1413 12 217|
X. Przychody finansowe 1490 2 840| 439 1126
1. Odsetki, w tym: 215 1339 85 664

- od jednostek powigzanych niekonsolidowanych 38 100
2. Zysk ze zbycia inwestycji 1268 1267 30
3. Aktualizacja wartosci inwestycji 396 395
4. Inne 7 234 -42 37
XI. Koszty finansowe 1753 6 243} 1381 5363
1. Odsetki, w tym: 1546 4573 1289 5009
2. Aktualizacja wartosci inwestycji 30 346
3. Inne 177 1324 92 354
XIl. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (IX+X-XI) 6 052 18 075 471 7 980
Xlll Zysk (strata) brutto 6 052 18 075 471 7 980
XIV. Podatek dochodowy -1 262 -43] -137 -376)

a) czes¢ biezaca 680 1364 103 650

b) cze$¢ odroczona -1 942 -1407 -240 -1 026
XV. Zysk (strata) mniejszosci -96 -121 20
XVI. Zysk (strata) netto (XIV-XV) 7218 17 997 608 8 376
d-oznz?:uﬁztcr:jta) netto przypadajgca na akcjonariuszy jednostki 7218 17 997 682 8396
- zysk (strata) netto przypadajaca na udzialowcéw mniejszosciowych 96 121 -74 -20
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w PLN) 90 286 232 72 417 082 22 571 558 22 571 558
Zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w PLN) 0,08 0,25 0,03 0,37
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4. Zestawienie zmian w kapitale wtasnym

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM wiys. 2
01.01.-31.12.2007 01.01.-31.12.2006
I.Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) 108 051 90 272
Ib) korekty btedéw podstawowych 548
;:nl;:::|;a;rvg$:;3v:lz::hczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do 108 599 00 272
1. Kapitat zaktadowy na poczatek okresu 22572 22572
1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego 67 714
a) zwigkszenia (z tytutu) 67 714
- emisji akcji (wydania udziatéw) 67 714
1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu 90 286 22572
2. Kapitat zapasowy na poczatek okresu 45214 32572
2.1. Zmiany kapitatu zapasowego 6 630 12 642
a) zwigkszenia (z tytutu) 28 604 13 631
- przeks.kapitatu z aktualizacji wyceny srodkéw trwatych 125
- z podziatu zysku (ustawowo) 4 246 48|
- inne korekty 17 658
- z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng warto$¢) 292
- przeksiegowania zystku z lat ubiegtych 6 700 13 166
Ib) zmniejszenia (z tytutu) 21974 564
- inne korekty 21974 564
2.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 51844 45214
3. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 125
3.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny -52 -125
a) zwigkszenia (z tytutu) 8
b) zmniejszenia (z tytutu) 60 125
- przeksiegowanie na kapitat zapasowy 125
- inne korekty 60
3.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu -52
4. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu 1047 1047
4.1. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu 1047 1047
5. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 32 996 33 956
5.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 33 061 34 021
a) korekty btedéw podstawowych 548
F5);)Zr.(jv);]sylfmzaIlr&:;‘;:)leglych, na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych 33609 34 021
a) zwiekszenia (z tytutu) 4611 6 896
- podziatu zysku z lat ubiegtych
- inne korekty 4611 6 896
b) zmniejszenia (z tytutu) 11171 15 684
- przeniesienie zysku na kapitat zapasowy 10 946 13 214
- inne korekty 225 2470
5.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 27 049 25233
5.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 65 65|
5.5.'Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych 65 65
poréwnywalnych
a) zwigkszenia (z tytutu) 58
- przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia 58
5.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 123 65
5.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 26 926 25168
6. Wynik netto 17 997 8 376
a) zysk netto 18 310 8 376
Ib) strata netto 313
7. Kapitat mniejszosci na poczatek okresu 6 222
a) zwigkszenia 5019 6 297
]b) zmniejszenia 1455 75|
7.1. kapitat mniejszosci na koniec okresu 9786 6222
Il. Kapitat wtasny na koniec okresu (BZ ) 197 834 108 599
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5. Rachunek przeplywow pienieznych

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

w tys. zt

01.01.-31.12.2007

01.01.-31.12.2006

A. Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej - metoda

Iposrednia
I. Zysk (strata) netto 17 997 8 376
1. Korekty razem -6 618 18 663
1. Amortyzacja 28 827 26 632
2. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych -61 36
3. (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej -10 446 -4 119
4. Zmiana stanu rezerw -3 662 -782
5. Zmiana stanu zapaséw -262 295
6. Zmiana stanu naleznosci -33 178 8972
7. Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow 45 -11926
8. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 2073 -1 254
9. Podatek dochodowy od zysku brutto 24 108
10. Podatek dochodowy zaptacony 765 -626
11. Inne korekty 9 347 1327
Il. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-11) 11 379 27 039
B. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
1. Wptywy 13911 173
1. Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywoéw trwatych 13 347 193
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne 2
3. Z aktywow finansowych, w tym: 564 -22
a) w jednostkach powigzanych -3 80
b) w pozostatych jednostkach 567 -102
- zbycie aktywow finansowych 567 -102
1. Wydatki 73 361 26 625
1. Nabycie wartosci niematerialnych rzeczowych aktywow trwatych 20 145 16 252
2. Na aktywa finansowe, w tym: 53 216 10 373
a) w jednostkach powigzanych 52718 10 373
- nabycie aktywow finansowych 49 118 10 373
- udzielone pozyczki - niekonsolidowane 3600
b) w pozostatych jednostkach 498
- nabycie aktywow finansowych 498
11l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-11) -59 450 -26 452
C. Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci finansowej
1. Wptywy 73 999 220
1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych instrumentéw
kapitatowych oraz doptat do kapitatu 71098 20
2. Kredyty i pozyczki 772 200
3. Inne wplywy finansowe 2129
1. Wydatki 24 676 12 234
1. Nabycie akcji (udziatéw) wtasnych 2665
2. Sptaty kredytow i pozyczek 16 362 10 131
3. Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego 1142 1201
4. Odsetki 3884 140
5.Spfata rat uktadu 623 624
6. Inne wydatki finansowe 138
Ill. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 49 323 -12014
D. Przeplywy pienigzne netto, razem (A.llI+/-B.IlI+/-C.IlI) 1252 -11 427
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pieni¢znych, w tym: 1252 -11 427
F. Srodki pienigzne na poczatek okresu 6 483 17 910
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 7735 6 483
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INFORMACJA DODATKOWA
DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
GRUPY KAPITALOWEJ MNI ZA IV KWARTAL 2007

1. Zasady przyjete przy sporzadzaniu raportu.

1. Skonsolidowane kwartalne sprawozdanie finansowe na dziet 31 grudnia 2007 roku (kwartalne) zostato
sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF).

2. Pozycie wykazane w skonsolidowanym raporcie kwartalnym sprawozdania sg ustalone zgodnie z
obowigzujgcymi zasadami wyceny aktywéw i pasywdéw oraz pomiaru wyniku finansowego netto
okre$lonych na dzien bilansowy, z zachowaniem zasady ostroznej wyceny i odzwierciedlajg rzeczywisty
sytuacje majatkowa Grupy Kapitatowej MNI.

3. Zgodnie z obowigzujacymi przepisami od 2005 roku MNI S.A. sporzadza skonsolidowane sprawozdanie
zgodnie z Miedzynarodowymi  Standardami Rachunkowo$ci, Miedzynarodowymi  Standardami
Sprawozdawczo$ci  Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzadzenia Komisji Europejskiej.

4. Skonsolidowane sprawozdanie sporzadzone jest zgodnie z koncepcjg kosztu historycznego.

5. Zasady rachunkowosci stosowane przez Grupe Kapitatowg MNI przedstawione zostaty w RB 61/2006,
przekazanym do publicznej wiadomo$ci.

6. Skonsolidowane kwartalne sprawozdanie zawiera poréwnywalne dane z analogicznym okresem roku
poprzedniego.

7. W okresie objetym sprawozdaniem:
nie wystapita sezonowos¢ lub cykliczno$¢ dziatalnosci Grupy Kapitatowe;j,

po 31 grudnia 2007 roku nie wystapity zdarzenia nie ujete w skonsolidowanym kwartalnym
sprawozdaniu finansowym, ktére mogtyby w znaczny sposéb wptyna¢ na przyszte wyniki finansowe
Grupy Kapitatowej MNI.

2.  Wykaz jednostek zaleznych wchodzacych w skitad Grupy Kapitatowej, ktorych dane objete
sa skonsolidowanym kwartalnym sprawozdaniem finansowym:

1. MNI Telecom Sp. z 0.0. (d.Telefonia Pilicka Sp. z 0.0.) z siedzibg w Radomiu - ustugi telekomunikacyjne -
100% udziatow.

2. MNI Premium Sp. z 0.0. (d.Legion Polska Sp. z 0.0.) z siedzibg w Warszawie - ustugi medialne i
telekomunikacyjne ustugi dodane - 100% udziatow.

3. MNI Technology Development Sp. z 0.0. ( d.Szeptel International Sp. z 0.0. ) z siedzibg w Szepietowie, od
dnia 31.05.2007 MNI Technology Development S.A. z siedzibg w Warszawie - Spétka tworzaca i
rozwijajgca nowe technologie 3G, WAP itp. dla podmiotéw zewnetrznych np. MTV, iTV oraz na potrzeby
wiasne spotek Grupy — 100 % udziatow. Spdtka objeta konsolidacjg do dnia 06.07.2007 roku

4. MoCoHub Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie — ustugi medialne, dostarczanie kontentu multimedialnego —
100 % udziatéw. (od dnia 26 kwietnia 2007 roku ).

5. dataCOM S.A. z siedzibg w Ursusie — ustugi telekomunikacyjne i hostingowe — 2.621.166 akcji
stanowigcych 77,98 % kapitatu zaktadowego i gtoséw na Walnym Zgromadzeniu posiada Spotka MNI
Telecom Sp. z 0.0.
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6. Breakpoint Sp. z 0.0. w Warszawie — dziatalno$¢ edycyjna w zakresie oprogramowania — 100 % udziatow.

7. Telestar Sp. z 0.0. w Warszawie —ustugi w zakresie medidw, turystyki — 95,75% udziatow zakupionych
w dniu  02.07.2007r. ( Na dzien 30.09.2007r.: suma bilansowa — 52 300 tys. PLN, warto$¢ aktywow
trwatych — 47 800 tys. PLN, warto$¢ kapitatu wiasnego — 3 097 tys. PLN).

8. Premier Telcom Limited— Spétka prawa brytyjskiego — ustugi w zakresie mediéw - 95,75 % udziatow
(100% udziatéw nalezy do spotki Telestar Sp. z 0.0. Na dzieh 30.09.2007r. : suma bilansowa — 6 030 tys.
PLN, warto$¢ aktywow trwatych - 666 tys. PLN, warto$¢ kapitatu wlasnego — 3 127 tys. PLN.)

3.  Postepowania przed sadami lub innymi organami

Spdtka informuje réwniez, ze nie wszczeto przed Sadem lub organem administracji publicznej postepowan,
dotyczacych zobowigzan lub wierzytelnosci Spotki i jednostek zaleznych, ktérych wartos¢ stanowitaby 10 %
kapitatow wtasnych Spétki.

4,  Zobowiazania warunkowe Grupy Kapitatowej MNI na dzien 31.12.2007

Rodzaj zobowigzania Wierzyciel Rodzaj Warto$¢
zabezpieczonego zabezpieczonego
majatku majatku
na dzien 31.12.2007
tys. PLN
Zobowiazania z tytutu kredytu: Bank przyznajacy
kredyt
.1. przewtaszczenie rzeczy BRE Bank Srodki trwate 81000 tys. PLN
oznaczonych co do tozsamosci
2 weksle 4 661 tys. PLN
3. cesja wierzytelnosci z 1500 tys. PLN
wystawionych faktur-MNI Premium
(d.Legion Polska Sp. z 0.0.) BRE BANK
4. dataCOM S.A. Kredyt Bank hipoteka kaucyjna
na nieruchomosciach
linia gwarancyjna zabezpieczenie
wierzytelnosci PTC z tytutu umow 533 tys. PLN
5. MNI Telecom Sp. z 0.0.
kredyt w rachunku biezacym BRE BANK poreczenie MNI S.A. 1500 tys. PLN

Ad.1

W dniu 1 czerwca 2006 roku Spdtka MNI Telecom podpisata umowe z MNI S.A. na zakup $rodkéw trwalych. Majatek
zakupiony od MNI S.A. byt zabezpieczeniem kredytu udzielonego przez BRE Bank S.A., tym samym MNI TELECOM Sp. z
0.0. stata sie dtuznikiem solidarnym z MNI S.A. w stosunku do BRE Banku S.A.

Udzielone gwarancje bankowe MNI S.A. dla :
1. Telekomunikacja Polska S.A. - 200 tys. PLN

Udzielone poreczenia bankowe MNI S.A. dla :
1. MNI Telecom Sp. z 0.0. wRadomiu - 4 500 tys. PLN
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5.  Opis istotnych dokonan i niepowodzen w okresie sprawozdawczym.
Spotki  Grupy Kapitatowej MNI tworzg jedng z najdynamiczniej rozwijajacych sie grup medialno-
telekomunikacyjnych, ktérych jednostka dominujaca notowana jest na GPW w Warszawie.

Zgodnie z przyjeta strategig dziatalnos¢ spotek Grupy MNI  koncentruje sie gtéwnie na rozwoju ustug
medialnych i utrzymaniu wiodacej pozycji tych ustug w strukturze przychodowej Grupy.

W IV kwartale 2007 roku zakorczona zostata zdecydowana wiekszo$¢ dziatan reorganizacyjnych w Grupie oraz
kontynuowany byt ostatni etap prac wdrozeniowych, zwigzanych z uruchomieniem projektu MVNO (operator
wirtuainy).

W wyniku przeprowadzonych w roku 2007 roku dziatan restrukturyzacyjnych Grupy MNI jednostka dominujaca
jaka jest spotka MNI S.A. odpowiada¢ bedzie za zarzadzanie finansowe spotkami zaleznymi oraz nadzor
strategiczny nad ich rozwojem. Natomiast:

e wyodrebnienie i skupienie dziatalno$ci zwigzanej z telekomunikacyjnymi ustugami dodanymi zrealizowane
zostato w spdtce zaleznej MNI Premium Sp. z 0.0.,

¢ skoncentrowanie dotychczasowej dziatalno$ci telekomunikacyjnej w spétce zaleznej MNI Telecom Sp. z 0.0.
o wdrozenie i nadzér nad realizacjg projektu MVNO (operator wirtualny) w spotce zaleznej MNI Mobile S.A.
e rozwoj dziatalnosci medialnej kontynuowany bedzie w spotce zaleznej Telestar,

W okresie o 1 pazdziernika do 31 grudnia 2007 roku skonsolidowane przychody Grupy Kapitatowej MNI wyniosty
45,002 min zt, zysk operacyjny 6,31 min zt a zysk netto 7,22 min zt.

Graficzne przedstawienie wynikow finansowych Grupy Kapitatowej MNI za IV kwartat 2007 roku w poréwnaniu
do roku 2006 zostato przedstawione ponizej:

Struktura przychodéw w IV kw. 2006 Struktura przychodéw w IV kw. 2007
0,78% 2,72%
45,75%
53,47% 47,21% 50,01%
0 Ustugi medialne i telemarketing @ Ustugi telekomunikacyjne O Ustugi medialne i telemarketing @ Ustugi telekomunikacyjne
O Ustugi inne O Ustugi inne

Przychody za sprzedazy (w tys. zf)

48 840
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20 000+
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| kw artat Il kw artat Il kw artat IV kw artat
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Zysk z dziatalnosci operacyjnej (tys. zl)

10 000+ 8787

8 000+
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Zysk netto (w tys. zi)
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5.1) Istotne zdarzenia, ktore wystapity w Grupie Kapitatowej MNI w okresie sprawozdawczym:

1.

21 listopada 2007 - Nabycie przez spétke zalezng MNI Premium S.A. 2085 udziatbw o wartosci
nominalnej 500,- zt kazdy udziat w spétce Telestar Sp. z 0.0., stanowigcych 13,98% kapitatu zaktadowego
spotki Telestar Sp. z 0.0. za cene 5.946.000,- zt. Po przejéciu prawa wiasno$ci 2085 udziatéw na spotke
MNI Premium S.A., posiada ona w sumie 7085 udziatow spotki Telestar Sp. z 0.0., co stanowi 47,49
procent jej kapitatu zaktadowego. tacznie spétki z Grupy Kapitatowej MNI posiadajg 14.285 udziatow
spotki Telestar Sp. z 0.0., co stanowi 95,75 procent jej kapitatu zaktadowego.

28 listopada 2007 - Nadzwyczajne Walne Zgromadzeni akcjonariuszy Spotki MNI S.A. (Raport biezacy nr
69/2007)

a. zmiana sktadu Zarzadu i Rady Nadzorczej MNI S.A.

b. zmiana Statutu oraz przyjecie zmienionego Regulaminu Rady Nadzorczej i Regulaminu Walnego
Zgromadzenia Spotki MNI S.A. wynikajacych z koniecznosci dostosowania postanowien Statutu
Spdtki, Regulaminu Rady Nadzorczej oraz Regulaminu Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy do
,Dobrych Praktyk Spétek Notowanych na GPW”, przyjetych uchwatg nr 12/1170/2007 Rady
Nadzorczej Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. w dniu 4 lipca 2007 roku, a
wchodzacych w zycie w dniu 1 stycznia 2008 roku.

c. zmiana Statutu Spoétki MNI S.A. poprzez upowaznienie Zarzadu do podwyzszenia kapitatu
zaktadowego w granicach kapitatu docelowego w okresie do dnia 30 czerwca 2008 roku o kwote nie
wyzszg hiz 3.269.000 z. z wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, z
zastrzezeniem, iz akcje nowej lub nowych emisji bedg wydawane w zamian za wktad gotdwkowy, a
cena emisyjna akcji emitowanych w ramach kapitatu docelowego zostanie ustalona przez Zarzad za
zgodg Rady Nadzorczej, przy czym w odniesieniu do akcji emitowanych w celu realizacji programu
motywacyjnego skierowanego dla czionkdw Zarzadu Spétki oraz spdtek zaleznych cena ta nie moze
by¢ nizsza niz 4,50 PLN za jedng akcje.

4 grudnia 2007 - podpisanie kolejnej umowy partnerskiej dotyczacq stworzenia dedykowanego brandu
mobilnego dla Crowley Data Poland, z wykorzystaniem mozliwosci i infrastruktury Operatora Wirtualnego.
Crowley (wiodacy dostawca ustug gtosowych, transmisji danych oraz dostepu do Internetu) bedzie
$wiadczyt ustugi pod wtasng marka.

10 grudnia 2007 — zakonczenie prac nad uruchomieniem przez spotke zalezng MNI Mobile odebranych
od PTK Centertel dedykowanych funkcjonalno$ci oraz infrastruktury teleinformatycznej Wirtualnego
Operatora Mobilnego MVNO.

14 grudnia 2007 - Nabycie przez spétke MNI S.A. od spétki zaleznej MNI Telecom Sp. z 0.0. 100% akji
w spotce MNI Mobile w celu ulokowania dziatalno$ci MVNO w zakupionej spétce

5.2) Informacja o zdarzeniach, ktore wystapity po 31.12.2007

1.

25 stycznia 2008 - Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie akcjonariuszy Spotki MNI S.A. (raport biezacy nr
3/2008)

a. udzielenia przez Walne Zgromadzenie zgody na przystapienie przez Zarzad Spotki do realizacii
programu nabywania akcji wtasnych (,Program”), opierajacego sie na nastepujacych zatozeniach:

1. W wyniku realizacji Programu Spétka zamierza naby¢ akcje wtasne celem ich umorzenia poprzez
obnizenie kapitatu zaktadowego. Dziatanie to jest elementem realizacji strategii Zarzadu majacej
na celu zrealizowanie oczekiwan Akcjonariuszy oraz Zarzadu i Rady Nadzorczej Spétki w
zakresie wzrostu warto$ci akcji.

2. Programem bedg objete akcje Spdtki (,Akcje”) notowane na rynku podstawowym Gieldy Papierow
Wartosciowych S.A. w Warszawie.

3. W ramach realizacji Programu Spdtka bedzie mogta naby¢ nie wiecej niz 10% ogolnej liczby Akcji

wedtug stanu na ostatni dziei realizacji Programu, co odpowiada¢ powinno nie wiecej niz 10%
kapitatu zaktadowego Spétki ustalonego na ten dzien.
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10.

1.

12.

Zarzed bedzie upowazniony do przeznaczenia na realizacj¢ Programu srodkow finansowych w
wysokosci nie wigkszej niz 40.628.804,- ztote. Srodki te pochodzi¢ bedq ze $rodkdw wiasnych
Spotki.

Cena nabycia Akcji bedzie kazdorazowo ustalana przez Zarzad z zastrzezeniem, ze:

a) Cena ta nie bedzie mogta by¢ wartodcig wyzsza sposréd: ceny ostatniego niezaleznego
obrotu i najwyzszej, biezacej, niezaleznej oferty w transakcjach zawieranych na sesjach
gietdowych GPW.

b) Cena ta nie bedzie wyzsza niz 4,50 ztotych.

W ramach realizacji Programu Spotka dziennie bedzie mogta naby¢ nie wiecej niz 25%
odpowiedniej, Sredniej, dziennej wielkosci obrotdw Akcjami na GPW w ciggu 20 dni bezpo$rednio
poprzedzajacych kazdy dzien nabycia.

W przypadku wyjatkowo niskiej ptynnosci Akcji Spdtka bedzie mogta przekroczy¢ powyzej
wskazany prog 25% nie wiecej jednak niz 50%, po uprzednim poinformowaniu Komisji Nadzoru
Finansowego, GPW oraz opinii publicznej o takim zamiarze.

Upowaznienie do realizacji Programu zostato udzielone na okres 18 miesiecy od dnia podjecia
niniejszej uchwaty lub do czasu wyczerpania sie $rodkéw finansowych przeznaczonych na
realizacje Programu, o ktérych mowa w pkt. 4 powyzej.

Za zgoda Rady Nadzorczej, Zarzad kierujac sie interesem Spotki oraz jej Akcjonariuszy bedzie

magt:

a) Zakonczy¢ Program przed wygasnieciem upowaznienia, udzielonego przez Walne
Zgromadzenie; albo

b) Odstapi¢ od przeprowadzenia Programu.

Przed przystapieniem do realizacji Programu, Zarzad zobowigzany bedzie oglosi¢ petne
szczegbtowe informacje dotyczace Programu, w tym w szczegoInosci:

a) Cel

b) Podstawe prawng

c) Maksymalng cene

d) Maksymalng liczbe Akcji objetych Programem

e) Okres, na ktdry udzielono upowaznienia do realizacji Programu
f)  Dzien przystapienia przez Zarzad do realizacji Programu

g) Dzien zakonczenia realizacji Programu.

Zarzad poda do publicznej wiadomosci ewentualny wczesniejszy termin zakoriczenia realizacji
Programu albo fakt odstapienia od jego realizacii.

Zarzad zobowigzany bedzie tez do podania do publicznej wiadomosci:

a) Za kazdy dzien realizacji Programu - liczby Akcji nabytych w danym dniu w ramach
Programu oraz ich Sredniej ceny;

b) Po zakonczeniu realizacji Programu — zbiorcze, szczegbtowe sprawozdanie z jego realizacji.

25 stycznia 2008 - decyzja nr DK-029/2008-3/288 Przewodniczacego Krajowej Rady Radiofonii i Telewizji

o0 zmianie tresci koncesji nr 288/2003-T z dnia 29 kwietnia 2003 roku przyznanej spotce Telestar Sp. z 0.0.
z siedzibg w Warszawie poprzez miedzy innymi wpisanie w miejsce spotki com. Investment jako
wigkszosciowego udziatowca spotki MNI S.A. z siedzibg w Warszawie.

Prognozy wynikéw

W IV kwartale 2007 Spotka nie publikowata prognoz finansowych. W $wietle wynikow prezentowanych w
raporcie kwartalnym Zarzad Spdtki podtrzymuje mozliwo$¢ zrealizowania wcze$niej publikowanych
prognoz wynikéw dla Grupy Kapitatowej MNI na rok 2007.
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7.  Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogoélnej

liczhy gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu MNI S.A.

Wedtug informaciji posiadanych przez MNI S.A.:

Stan na dzien 14.11.2007 Stan na dzien 27.02.2008
Akcjonariusze Liczba Udziat w kapitale Liczba Udziat w kapitale
akejilLiczba zaktadowym/ Udziat w akcjilLiczba zaktadowym/ Udziat w
gtosow o0gdlnej liczbie glosow na glosow ogdlnej liczbie gloséw na
WZA WZA
com.Investment 30.776.399/ 34,09% / 34,08 % 31.339.196/ 34,71% 1 34,70 %
Sp. zo.0. 30.776.399 31.339.196
Fundusz ING ¥) 5.817.189/ 6,44 % 16,44 % 5.817.189/ 6,44 % /6,44 %
5.817.189 5.817.189
Fundusze PKO/CREDIT 5.530.570/ 6,13 % /6,12 % 5.530.570/ 6,13 % /6,12 %
SUISSE **) 5.530.570 5.530.570

Fundusz ING *) - [ING Parasol Specjalistyczny Fundusz Inwestycyjny Otwarty (zarzadzany przez ING Towarzystwo
Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna)
Fundusze PKO/CREDIT SUISSE **) -

fundusze zarzadzane przez PKO Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
Spétka Akcyjna

Zestawienie zmian w stanie posiadania akcji MNI S.A. przez osoby zarzadzajace
i nadzorujace w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego:

Zgodnie z posiadanymi przez Spotke informacjami liczba akcji bedaca w posiadaniu 0séb zarzadzajacych

i nadzorujgcych wynosita:
Cztonek Zarzadu Stan na dzien 14.11.2007 | Stan na dzien 27.02.2008
Piotr Majchrzak 53.599 398.599
Tomasz Karasirski 14.000 14.000
Rada Nadzorcza Stan na dzien 14.11.2007 | Stan na dzien 27.02.2008
Andrzej Piechocki 3.181.855 4.365.098

Pozostali Cztonkowie Rady Nadzorczej nie posiadaja akcji MNI S.A.

Transakcje z podmiotami powigzanymi, poreczenia i kredyty

Spdtki Grupy MNI w okresie sprawozdawczym zawarty na zasadach rynkowych z jednostkami zaleznymi.
transakcje polegajace na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych, na wartos¢ 72 tys. PLN oraz
sprzedazy ustug . Warto$¢ transakcji w okresie sprawozdawczym wynosita 5 577 tys. PLN.
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10.

1.

12.

Stan nierozliczonych transakcji z jednostkami powiazanymi na dzien 31.12.2007

« z tytutu dostaw i ustug od jednostek zaleznych 50 326 tys. PLN

«» pozostate naleznosci 15 505 tys. PLN

« z tytutu pozyczek wynosita 794 tys. PLN

Inne informacje

W IV kwartale 2007 roku spotki Grupy terminowo regulowaly zobowigzania z tytutu kredytéw, podatkdw,

ZUS, zobowigzania wynikajace z zatwierdzonego postepowania uktadowego jednostki dominujacej oraz
wobec dostawcow.

Sktad organdw zarzadzajacych i nadzorujacych jednostke dominujaca MNI S.A.

Rada Nadzorcza:

« Pan Andrzej Jerzy Piechocki - Przewodniczacy Rady Nadzorczej

« Pan Robert Gwiazdowski - Wiceprzewodniczacy Rad Nadzorczej

« Pan Michat Jakub Tomczak - Sekretarz Rady Nadzorczej

« Pan Grzegorz Wiestaw Eider - Cztonek Rady Nadzorczej— powotany z dniem 28 listopada 2008

« Pan Mariusz Piotr Pilewski - Cztonek Rady Nadzorczej— powotany z dniem 28 listopada 2008
Zarzad :

e Pan Piotr Majchrzak - Prezes Zarzadu — powotany z dniem 28 listopada 2008

e Pan Tomasz Karasinski - Cztonek Zarzadu — powotany z dniem 28 listopada 2008

Przyjete wartosci kursu

Sposdb przeliczania ziotych na EURO okre$la § 89 ust. 2 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19
pazdziernika 2005 roku tzn.:

- poszczegblne pozycje bilansu przelicza sie na ztote lub euro wedtug $redniego kursu obowigzujacego
na dzien bilansowy ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski — dla danych za IV
kwartat 2007 roku przyjeto kurs EURO z dnia 31.12.2007 roku. tj. 3,582 a dla danych za IV kwartat
2006 roku kurs w wysoko$ci 3,8312

- poszczegolne pozycje rachunku zyskow i strat przelicza sie na ziote lub euro wedtug kursu
stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez NBP dla waluty, w ktdrej
zostaly sporzadzone informacje finansowe podlegajace przeliczeniu, obowigzujacych na ostatni dzieh
kazdego zakoriczonego miesigca roku obrotowego.

Za okres od 01.01.2007 do 31.12.2007 przyjeto $redni kurs EURO w wysoko$ci  3,7768
Za okres od 01.01.2006 do 31.12..2006 przyjeto $redni kurs EURO w wysokosci 3,8991

Warszawa, dnia 27 lutego 2008

Piotr Majchrzak
Prezes Zarzadu

Tomasz Karasinski
Czlonek Zarzadu
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